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 سـرمقـاله

‌محمد صمدی‌راد
مدیرعامل شرکت ققنوس

لزوم بهره‌برداری از ظرفیت‌های جدید در 
حوزه پرداخت‌های بین‌المللی

ــژه‌ای  ــگاه وی ــت، جای ــت پرداخ ــی در صنع ــای بین‌الملل پرداخت‌ه
و  بانک‌هــای تجــاری  درآمدهــای  از  و بخشــی جــدی  دارد 
ــه  ــران ب ــه در ای ــرد. البت ــر می‌گی ــوزه را در ب ــن ح ــا از ای فین‌تک‌ه
ــال  ــرکت‌های فع ــور ش ــدم حض ــه و ع ــای ظالمان ــطه تحریم‌ه واس
ــود  ــده وج ــن پدی ــی از ای ــه ملموس ــه تجرب ــور، ن ــی در کش بین‌الملل
ــت.  ــده اس ــل ش ــا حاص ــن ابزاره ــی از ای ــناخت صحیح ــه ش دارد و ن
ــر  ــی ب ــی مبتن ــوزه، پرداخــت کارت ــن ح ــزار در ای در دســترس‌ترین اب
ــده  ــزا و مســترکارت( اســت و دارن ــل وی ــی )مث اســکیماهای بین‌الملل
ــا ارز پایــه مشــخص می‌توانــد در هــر ترمینــال پذیرنــده ایــن  کارت ب
اســکیماها بــا هــر واحــد پولــی پرداخــت نمایــد. ایــن تجربــه کاربری 
ــف  ــوش تعری ــجم و خ ــد منس ــه فرآین ــک مجموع ــد ی ــاده، نیازمن س
اســت کــه در لحظــه پرداخــت، ضمــن تعییــن نــرخ برابــری ارز پایــه 
کارت بــا ارز پذیرنــده و تعییــن مبلــغ قابــل برداشــت از کارت، عملیات 
تبدیــل ارز، برداشــت از کارت و تســویه پذیرنــده بــه صــورت خــودکار 
انجــام پذیــرد. شــبکه ســوییفت بــه عنــوان شــبکه انتقــال پیــام مالی 
بــه عنــوان بســتر مبادلــه پیــام بیــن بانک‌هــای کارگــزاری نیــز یکــی 
ــاَ  ــه عمدت ــت ک ــی اس ــت بین‌الملل ــای پرداخ ــوم‌ترین روش‌ه از مرس
ــرد.  ــرار می‌گی ــتفاده ق ــورد اس ــدی م ــای تجــاری و تعه در پرداخت‌ه
در ســوی دیگــر روش‌هــای پرداخــت بین‌المللــی خــرد وجــود دارد که 
عمدتــاَ توســط کارگــران یــا دانشــجویان خارجــی جهــت مبادلــه وجه 
ــام  ــا ن ــا خانواده‌هایشــان مــورد اســتفاده قــرار می‌گیــرد و از آن‌هــا ب ب
ــی  ــد مبتن ــال می‌توان ــات انتق ــن عملی ــود. ای ــاد می‌ش ــس« ی »رمیتن
بــر وجــه نقــد و خــارج از شــبکه بانکــی نیــز انجــام گــردد کــه از جمله 
ــفروایز  ــو و ترانس ــون، رای ــترن یونی ــه وس ــوان ب ــبکه‌ها می‌ت ــن ش ای

اشــاره کــرد.
ــواع رمزارزهــا مبتنــی  ــاوری بلاک‌چیــن و انتشــار ان ــا گســترش فن ب
ــای  ــت پرداخت‌ه ــدی جه ــای جدی ــاوری، ظرفیت‌ه ــن فن ــر ای ب

ــد از : ــا عبارتن ــم آنه ــه اه ــده ک ــود آم ــه وج ــی ب بین‌الملل
1- توکن‌هــای پایــدار نظیــر USDT,USDC, DAI کــه خــود 
ــای  ــده‌ای را در پرداخت‌ه ــهم عم ــزار P2P س ــک اب ــوان ی ــه عن ب

بین‌المللــی بــه خــود اختصــاص می‌دهنــد.
2- ارزهــای دیجیتــال بانــک مرکــزی یــا CBDC کــه شــکل 
دیجیتالــی ارز محلــی هــر کشــوری می‌توانــد باشــد، بــه عنــوان یک 
ــل  ــه صــورت مســتقیم در حــوزه پرداخت‌هــای بین‌المل ــزار ‌P2P ب اب
ــای  ــه بازاره ــن اســت ک ــار ای ــرد و انتظ ــرار می‌گی ــتفاده ق ــورد اس م
ــرد و  ــکل بگی ــک ش ــده نزدی ــم در آین ــا ه ــن CBDC ه ــکل بی متش

ــد. ــرز باش ــر رویت ــی نظی ــی بین‌الملل ــای پول ــرای بازاره ــی ب رقیب
ــن  ــر بلاکچی ــی ب ــی مبتن ــت بین‌الملل ــبکه‌های پرداخ ــاد ش 3- ایج
از دیگــر راهکارهــای ارایــه شــده اســت. نظیــر شــبکه‌های 
ــدف  ــا ه ــاخت‌ها ب ــن زیرس ــه ای ــتلار ک ــل و اس ــی ریپ بلاکچین
ــه یکدیگــر و تســویه مبتنــی  ــاری ب ــی و اعتب اتصــال موسســات مال

بــر دارایی‌هــای دیجیتالــی تاســیس شــده‌اند.
4- درگاه‌هــای پرداخــت رمــزارزی، از دیگــر ظرفیت‌هایــی 
ــبت  ــه نس ــر در لحظ ــده و کارب ــاد ش ــوزه ایج ــن ح ــه در ای ــت ک اس
ــوده  ــدام نم ــده اق ــرش پذیرن ــورد پذی ــزارز م ــک رم ــه پرداخــت ی ب
و در پــس ماجــرا، رمــزارز بلافاصلــه بــه ارز محلــی پذیرنــده تبدیــل 
شــده و مطابــق بــا قوانیــن محلــی پــول بــه حســاب پذیرنــده واریــز 
ــی  ــت کارت ــی پرداخ ــای مال ــابه روال‌ه ــزار مش ــن اب ــود. ای می‌ش

بین‌المللــی طراحــی شــده‌اند.
5- راه‌حل‌هــای  تســویه مبتنــی بــر اســناد تجــاری دیجیتــال 
)بــرات، قبــض انبــار و ســفته( و خــارج از بانــک، مبتنــی بــر فنــاوری 
ــه  ــوزه اســت ک ــن ح ــه در ای ــای خلاقان ــر تدبیره ــن از دیگ بلاکچی
در حــوزه پرداخت‌هــای تجــاری بین‌المللــی، می‌تــوان آینــده 

ــود. ــور ب ــرای آن متص ــنی ب روش
ــاس  ــرایط حس ــوق در ش ــای ف ــری از ظرفیت‌ه ــت بهره‌گی ــه جه ب
کشــور، پیشــنهاد می‌شــود تــا اقدامــات زیــر در دســتور کار 

ــرد: ــرار گی ــردان ق دولتم
1- پذیــرش لیســتی از رمزارزهــای منتخــب بــه عنــوان ارز و 
ــی  ــادرات مبتن ــاری )واردات و ص ــادلات تج ــا در مب ــرش آن‌ه پذی

ــزارز( ــر رم ب
2- راه‌انــدازی درگاه پرداخــت رمــزارزی )تســویه ریالــی بــا پذیرنده( 
بــه جهــت تأمیــن ابــزار پرداخــت خــرد بــرای گردشــگران خارجــی 

و امــکان فــروش اینترنتــی بــه خــارج از کشــور
3- انتشــار رمزریــال در شــبکه‌های پرمخاطــب بلاکچینــی 
از طریــق عاملیــن مــورد اعتمــاد و بهره‌گیــری از رمزریــال در 

پرداخت‌هــای بین‌المللــی بــه صــورت مســتقیم
ــناد  ــای اس ــه ابزاره ــع تجــارت ب ــامانه جام ــز و اتصــال س 4- تجهی
ــه  ــال ب ــاری دیجیت ــناد تج ــری اس ــال و به‌کارگی ــاری دیجیت تج

ــی ــج بین‌الملل ــای رای ــای پول‌ه ــه ج ــویه ب ــزار تس ــوان اب عن
امیــدوارم بــا درک فرصت‌هــای بی‌شــمار فنــاوری بلاکچیــن، 
ضمــن مدیریــت مخاطــرات آن، شــرایط اســتفاده از آن بــرای 

ــود. ــم ش ــر فراه ــورت موث ــه ص ــی ب ــهروندان ایران ش
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تحولات پیش روی 
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ــرای تجــارت  ــی ب ــای بین‌الملل پرداخت‌ه
ــدازه  ــی، بی‌ان ــای جهان ــب‌و کاره و کس

پرداخت‌های بین‌المللی در دنیای دیجیتال؛ 

تأثیر دیجیتالی‌سازی بر تجارت بانکی 

فیلیپ هوفر

نویسندگان:
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مصطفی حقی

توماس سونتیمر

در قــرن گذشــته بانک‌هــا بــرای پرداخت‌هــای بین‌المللــی یکــی از اولیــن سیســتم‌های پیــام 
ــی در مقایســه  ــن حــال، پرداخت‌هــای بین‌الملل ــا ای ــد. ب ــی را ایجــاد کردن الکترونیکــی جهان
بــا تکامــل ســریع اینترنــت و قابلیــت هــای جدیــد آن، تغییــرات چندانــی نداشــته‌اند. در ایــن 
مقالــه تأثیــرات دیجیتالــی شــدن بــر تجــارت و فــن‌آوری امــروز کــه موجــب ایجــاد تغییــرات 
ــن تحــولات  ــه ای ــن نحــوه پاســخ بانک‌هــا ب ــی می‌شــود، همچنی در پرداخت‌هــای بین‌الملل

ــود. ــل می‌ش ــی و تحلی بررس

اهمیــت دارد. بــا ایــن حــال طــی انقــاب 
ــان  ــه جری ــرای دو ده ــه ب ــی ک دیجیتال
ــورده  ــت‌ نخ ــبتاً دس ــوزه نس ــن ح دارد، ای

ــده اســت. ــی مان باق
ممکــن  بین‌المللــی  پرداخت‌هــای 

ــول  ــا ط ــی هفته‌ه ــا و گاه ــت روزه اس
ــد  ــده برس ــاب گیرن ــه حس ــا ب ــد ت بکش
و محتــوای پیام‌هــا نامنظــم و تطبیــق 
آن بــا موقعیت‌هــای مختلــف دشــوار 
ــت  اســت. از ســوی دیگــر، به‌دلیــل دخال



k u k n o s . i r 7فروردین1401

فرآینــد،  ایــن  در  بازیگــر،  چندیــن 
غیرقابــل  و  قابل‌توجــه  هزینه‌هــا 
پیش‌بینــی بــوده، همچنیــن، ادغــام 
ــره ارزش مشــتریان دچــار  ــی در زنجی کل
ــب، واضــح  ــن ترتی ــه ای ــف اســت. ب ضع
ــا ایــن نقیصه‌هــا،  اســت کــه در ارتبــاط ب
نیــاز قابــل توجهــی بــرای بهبــود 

کارکردهــا احســاس می‌شــود.
همــه این‌هــا باعــث می‌شــود کــه 
فین‌تک‌هــا  و  بانک‌هــا  مشــتریان 
ــند؛  ــن باش ــای جایگزی ــال گزینه‌ه به‌دنب
چــرا کــه معتقدنــد کارهــا می‌توانــد 

ــود. ــام ش ــر انج ــیار بهت بس
معــدود  از  بین‌المللــی  پرداخت‌هــای 
ســودآوری  بســیار  کســب‌وکارهای 
باقــی  بانک‌هــا  بــرای  کــه  اســت 
ــددی  ــرات متع ــا این‌حــال، تغیی ــده؛ ب مان
کــه بانک‌هــا را در ســایر زمینه‌هــای 
ــرار داده،  ــر ق کسب‌وکارشــان تحــت تأثی
ــای  ــر پرداخت‌ه ــت ب ــرار اس ــون ق اکن

بین‌المللــی نیــز اثــر بگــذارد.

دیجیتالی شدن

ــی شــدن تمــام جنبه‌هــای انجــام  دیجیتال
کســب‌وکار بــا تأثیــرات فزاینــده‌ای کــه بــر 
پرداخت‌هــای بین‌المللــی دارد، باعــث 
ــا و  ــن بانک‌ه ــط بی ــر در رواب ــاد تغیی ایج
ــه،  ــن زمین ــود . در ای ــان می‌ش مشتریانش
ــرات  ــت Industry 4.0( 4.0( و تغیی صنع
ناشــی از آن در مدل‌هــای تجــاری صنعــت 
و نیازهــای پرداخــت، همچنیــن غول‌هــای 
فین‌تک‌هــا  و  اطلاعــات  فــن‌آوری 
ــه  ــمار می‌آیندک ــی به‌ش ــای اصل محرک‌ه
ــراع مجــدد  ــال میانجی‌گــری و اخت ــه دنب ب
همــه پرداخت‌هــا - از جملــه پرداخت‌هــای 

ــتند. ــی هس بین‌الملل

کسب‌وکار در خطر 

بازیگــران ســنتی طی چند ســال گذشــته 
افزایــش مــداوم حجــم تراکنش هــا را در 
تجربــه  بین‌المللــی  پرداخت‌هــای 
ــارت  ــد تج ــی از رش ــه ناش ــد ک کرده‌ان
ــر  ــا ب ــال، م ــن ح ــا ای ــت. ب ــی اس جهان
ــه  ــن عرص ــده ای ــه آین ــم ک ــن باوری ای
به‌طــور فزاینــده‌ای توســط بازیکنــان 
ــد  ــخیر خواه ــی تس ــر بانک ــد و غی جدی

ــد. ش

تجارت جهانی و رشد پایدار در 
حجم پرداخت‌های فرامرزی 

کلــی  ارزش  مــی‌رود  انتظــار 
پرداخت‌هــای فرامــرزی ســالانه 5.6 
ــی  ــم ناش ــه ه ــد ک ــش یاب ــد افزای درص
 C2C،( از پرداخت‌هــای خرده‌فروشــی
پرداخت‌هــای  هــم  و   )  C2B، B2C

ــه  ــم ک ــار داری ــا انتظ ــت. م ــرکتی اس ش
بخــش B2C بالاتریــن نــرخ رشــد )حــدود 
ــدید  ــد ش ــه رش ــال( را در نتیج 25 ٪ در س
ــه  ــرزی تجرب ــی فرام ــارت الکترونیک تج

کنــد.

25 درصد از درآمدهای 
سنتی پرداخت‌های فرامرزی 
بانک‌ها در معرض خطر است

بــا وجــود کاهــش قیمت‌هــا، رشــد 
پرداخت‌هــای  ارزش  در  کلــی 
ــارد دلار  ــه ۱۰۰ میلی ــد ب ــرزی بای فرام
ــال ۲۰۲۲  ــی در س ــک جهان ــد بان درآم
برســد )افزایــش 30 میلیــارد دلاری 
نســبت بــه ســال ۲۰۱۶(. امــا بــا 
ــدگان  ــترش تامین‌کنن ــه گس ــه ب توج

زیرساخت‌های بازار

زیرســاخت‌های زیربنایــی بــازار هــم 
به‌ویــژه به‌دلیــل لــزوم تصفیه‌هــای 
داخلــی آنــی و بهبودهــای مــداوم در 
ــال  ــاب در ح ــویه حس ــتم‌های تس سیس
ــور  ــاهد ظه ــک ش ــتند و این ــر هس تغیی
هســتیم  تــازه‌ای  جایگزین‌هــای 
سیســتم‌های  زدن  دور  امــکان  کــه 
ــی را  ــه داخل ــنتی و تصفی ــانی س پیام‌رس

می‌کننــد. فراهــم 

مدل‌های کسب‌و‌کار و 
اکوسیستم‌های جدید

و  شــدن  دیجیتالــی  بــا  همگامــی 
تغییــر زیرســاخت‌های بــازار نیازمنــد 
ســرمایه‌گذاری قابــل توجهــی اســت 
ــای  ــتمر هزینه‌ه ــش مس ــا افزای ــه ب ک
انطبــاق و فرســایش قیمتــی افزایــش 
ایــن  بــه  توجــه  بــا  می‌یابــد. 
رویکــرد  می‌رســد  به‌نظــر  عوامــل، 
پرداخت‌هــای بین‌المللــی امــروز بــه 
ــد  ــه رش ــت رو ب ــه تثبی ــر ب شــکلی ناگزی
و تخصصی‌ســازی فزاینــده معطــوف 

خواهــد بــود.
عنــوان  بــا   Accentureدیــدگاه
»پرداخت‌هــای بین‌المللــی در دنیــای 
 International Payments( »دیجیتــال
in a Digital World( اســتراتژی‌ها و 

رویکردهایــی را بــرای توانمندســازی 
پرداخت‌هــای  بــازار  در  بانک‌هــا 
بین‌المللــی و بــرای مقابلــه بــا ایــن 
می‌کنــد؛  ترســیم  تغییــر  طوفــان 
ــی  ــای واقع ــه مزای ــه ب ــوری ک ــه ط ب
نیــز دســت  رو  پیــش  فرصت‌هــای 

بنــد. یا

پرداخت خرده فروشی
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و روش‌هــای پرداخــت بین‌المللــی، 
ــم  ــا خت ــه بانک‌ه ــد ب ــن رش ــده ای عم

. د نمی‌شــو

دیجیتالی‌سازی به‌عنوان یک 
عامل تغییر

ــر  ــی ب ــری اساس ــدن تأثی ــی ش دیجیتال
ــدگان  ــل تجــاری مصرف‌کنن نحــوه تعام
ــن  ــا یکدیگــر دارد؛ همچنی و شــرکت‌ها ب
بــر نحــوه مبادلــه پــول و مبادلــه 

ــت. ــذار اس ــا اثرگ ــن آنه ــات بی اطلاع
و  شــرکت‌ها  انتظــارات 
تجربــه  به‌دلیــل  مصرف‌کننــدگان 
ارتبــاط  ابزارهــای  ســایر  از  آن‌هــا 
دیجیتــال به‌طــور چشــم‌گیری تغییــر 
ــا و  ــه‌ عادت‌ه ــن تجرب ــت. ای ــرده اس ک
انتظاراتــی را شــکل داده کــه مــوارد زیــر 

اســت. آن‌هــا  اصلی‌تریــن 
• پاسخگویی فوری و اجرای پرداخت

• شفافیت کامل اطلاعات
• خدمات دیجیتال به صورت رایگان

ــاب و آســان در ورود  ــر ن • تجربیــات کارب
و انجــام تراکنــش

• زنجیــره ارزش کامــا دیجیتالــی/ 
خــودکار

بــا ایــن حــال، تجربــه پرداخت‌هــای 
نقص‌هایــی  دلیــل  بــه  بین‌المللــی، 
چــون مــوارد زیــر، ایــن انتظــارات را 

نمی‌کنــد. بــرآورده 
انجــام  بــرای  روزه  چنــد  زمــان   •

پاســخ دریافــت  و  پرداخت‌هــا 
ــر  ــدود ب ــیار مح ــفافیت بس ــرل و ش • کنت

ــالی ــات ارس اطلاع
• هزینه‌هــای قابــل توجــه  نــه بــر 
اســاس هزینــه خدمــت، بلکــه بــر اســاس 

ارزش ارســال شــده
• تجربــه کاربــری ناپیوســته، شــامل 

اوراق و  فایل‌هــا  ارســال 
• فرآیندهــای دســتی – و در نتیجــه 
مســتعد خطــا – در هر دو ســمت مشــتری 

و بانــک
ــه  ــا ب ــک ه ــروز، مشــتریان بان ــه ام ــا ب ت

ــتی  ــن کاس ــن، ای ــدان جایگزی ــل فق دلی
ــای  ــور رقب ــا ظه ــد. ام ــا را پذیرفته‌ان ه
Rip� و TransferWise  جدیـ�دی ماننـ�د

ple بــه ایــن معنــی اســت کــه مشــتریان 

را  تامین‌کنندگانــی  هســتند  قــادر 
ــد کــه نیازهــا و انتظــارات آن‌هــا  برگزینن
را به‌طــور کامــل بــرآورده مــی کننــد 
- و در عیــن حــال ارزان‌تــر هســتند. 
شــرکت‌های  اعتمــاد  از  بانک‌هــا 
بــزرگ برخوردارنــد و اولیــن انتخــاب 
ــا ارزش  ــالات ب ــل و انتق ــرای نق ــا ب آن‌ه
بــالا هســتند. امــا فین‌تک‌هــا هــم 
بــا ویژگی‌هایــی ماننــد حســاب‌های 
مجــازی از راه رســیده‌اند کــه به‌طــور 
بــرای  را  خــود  جذابیــت  پیوســته 
در  و  می‌دهنــد  افزایــش  شــرکت‌ها 
امنیتــی  عیــن حــال اســتانداردهای 

بالایــی را تضمیــن می‌کننــد.
مصرف‌کننــدگان  و  شــرکت‌ها  اگــر 
ــای  ــق از ارزه ــتفاده مطل ــه اس ــروع ب ش
دیجیتــال کــرده و در نتیجــه سیســتم 
پولــی بانــک مرکــزی را کامــاً دور بزنند، 
به‌عنــوان  بانک‌هــا  موروثــی  نقــش 
واســطه از بیــن خواهــد رفــت و بانک‌هــا 
در ایــن صــورت حتــی ممکــن اســت 
ــور  ــود را به‌ط ــی خ ــش پرداخت‌کنندگ نق

ــد. ــت بدهن ــل از دس کام
بانک‌هــا بایــد بــا بازنگــری در اســتراتژی‌ها 
و مدل‌هــای کسب‌وکارشــان بــه ایــن 
ــرای مشــتریان  تحــولات پاســخ دهنــد و ب
عمدتــاً شــرکتی خــود بــا تمرکــز بــر 
ــه فــرد  ــری منحصــر ب ــه کارب ایجــاد تجرب
اقــدام  بین‌المللــی  پرداخت‌هــای  در 
ــن  ــا ممک ــر، بانک‌ه ــرف دیگ ــد. از ط کنن
اســت انتخــاب کننــد کــه به‌عنــوان 
تامین‌کننــدگان خدمــات عمــل کــرده 
و در پرداخت‌هــای بین‌المللــی برتــری 
داشــته باشــند. برخــی از بانک‌هــا -عمدتــاً 
ــی- ممکــن اســت هــر دو  بازیگــران جهان
ــک  ــا بان ــد ت ــاش کنن ــد و ت را انجــام دهن
ــای منتخــب باشــند و در  ــره در بازاره روزم
عیــن حــال به‌عنــوان یــک ابــزار در ســطح 

ــد. ــل کنن ــی عم جهان

پروژه‌های بین‌المللی

 Utility Settlement پروژه
: Coin

بزرگتریــن  از  بانــک   6 مجموعــه 
بانک‌هــای جهــان، پــروژه »کویــن 
Utility Settle� خدمـ�ات«)  )تسـ�ویه 

ــن را  ــر بلاک‌چی ــی ب ment Coin( مبتن

ــه  ــد ک ــاد کرده‌ان ــترک ایج ــور مش به‌ط
ایــن امــکان را در اختیــار بانک‌‌هــای 
دیگــر می‌گــذارد تــا معامــات اوراق 
بهــادار را بــدون انتقــال پــول و بــا 
ارزهــای مختلــف تســویه کننــد. بــه ایــن 
ــد  ــادر خواهن ــی ق ترتیــب، موسســات مال
بــود بــدون منتظــر مانــدن بــرای انتقــال 
پــول پرداخت‌هــا را انجــام دهنــد یــا 

اوراق بهــادار خریــداری کننــد.

توزیع‌کنندگان دیجیتال: 

و   )  TransferWise  ( ترانســفروایز 
ســایر تامین‌کننــدگان بــا اســتفاده از 
حســاب‌ها و زیرســاخت‌های داخلــی، 
ــی  ــای بین‌الملل ــام پرداخت‌ه ــرای انج ب
خدماتــی راحــت، ســریع و ارزان بــه 

مشــتریان ارائــه می‌دهنــد.
.

PSP های فرامرزی: 

 PSP ــه‌ای از ــورت ) Earthport( نمون ارت‌پ
هــای فرامــرزی اســت کــه شــبکه پرداخت 
آن بیــش از 65 کشــور را پوشــش می‌دهــد. 
مشــتریان می‎تواننــد از طریــق یــک رابطــه 
واحــد بــا Earthport، پرداخت‌هــا بــه تقریباً 
ــور  ــان را به‌ط ــی در جه ــاب بانک ــر حس ه
ــه  ــه در نتیج ــد ک ــت کنن ــه مدیری یکپارچ
هزینه‌هــای کمتــر و کارایــی عملیاتــی 

ــراه دارد. ــه هم ــری را ب بالات

پرداخت‌های اجتماعی: 

اســتفاده  بــا  می‌تواننــد  مشــتریان 
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ماننــد اجتماعــی  شــبکه‌های   از 
 Tencent WeChat و Facebook، WhatsApp

ــا را به‌صــورت  ــه همت ــا ب ــای همت پرداخت‌ه
ــال،  ــن ح ــا ای ــد. ب ــام دهن ــگ انج بلادرن
تصفیــه و تســویه از طریــق کارت‌هــای 
موجــود و زیرســاخت داخلــی انجام می‌شــود.

1. ایالات متحده آمریکا

ــده در  ــر کل توزیع‌ش ــای دفت فن‌آوری‌ه
ــی  ــل اصل ــه عام ــدن ب ــل ش ــال تبدی ح
هســتند.  بین‌المللــی  پرداخت‌هــای 
به‌عنــوان مثــال، Ripple Inc. مســتقر در 
ــع  ــی توزی ــن‌آوری مال سانفرانسیســکو، ف
ــا  ــه بانک‌ه ــد ک ــه می‌ده ــده‌ای را ارائ ش
را قــادر مــی ســازد تــا پرداخت‌هــای 
بین‌المللــی بلادرنــگ را در سراســر 

شــبکه‌ها ارســال کننــد.
)clearXchange (Zelle یــک شــبکه 

در  مســتقر  دیجیتــال  پرداخــت 
ــراد و  ــه اف ــه ب ــت ک ــده اس ــالات متح ای
کســب‌وکارهای ایــن کشــور امــکان 
ــط  ــک راب ــتفاده از ی ــا اس ــا ب ــد ت می‌ده
وب یــا دســتگاه تلفــن همــراه، پــول را به 
ــی  ــاب بانک ــی از حس ــورت الکترونیک ص
ــد.  ــل کنن ــر منتق ــراد دیگ ــه اف ــود ب خ
ــد آدرس ایمیــل  ــده فقــط بای پرداخت‌کنن
ــت را  ــده پرداخ ــن گیرن ــماره تلف ــا ش ی
ــه  ــر ب ــور منحص ــد به‌ط ــا بتوان ــد ت بدان

فــرد گیرنــده را شناســایی کنــد.
ــوری  ــای ف ــدن پرداخت‌ه ــر ش ــا فراگی ب
در ایــالات متحــده، ســوئیفت بــرای 
تراکنش‌هــای  دریافــت  و  ارســال 
پرداخــت فــوری داخلــی، رابطــی از 
ــای  ــرم پرداخت‌ه ــه پلتف ــق درگاه ب طری
) The Clearing House) TCH آنــی

می‌کنــد. فراهــم 

2. اروپا / بریتانیا

جدیــد  پرداخت‌هــای  معمــاری 
ــدف  ــا ه ــی ب ــرح صنعت ــک ط )NPA( ی
انعطاف‌پذیــری،  و  رقابــت  افزایــش 
ــر  ــوآوری در سراس ــش ن ــن افزای همچنی
ــا  ــک‌داری بریتانی ــت و بان ــت پرداخ صنع
اســت کــه  ملــزم اســت 1BACS  و 
نوســازی  را  ســریع‌تر  پرداخت‌هــای 

کنــد.
پــول  اپلیکیشــن  یــک   Revolut

ــترکارت  ــامل مس ــه ش ــت ک ــی اس جهان

و  صرافــی  پیش‌پرداخــت،  نقــدی 
ــت.  ــا اس ــه همت ــا ب ــای همت پرداخت‌ه
ایــن ســامانه در حــال حاضــر هیــچ 
ــود  ــات خ ــر خدم ــرای اکث ــزدی ب کارم
ــه  ــت ک ــی اس ــد و مدع ــت نمی‌کن دریاف
از نــرخ هــای بیــن بانکــی بــرای مبادلــه 

ارز خــود اســتفاده مــی کنــد.
تــا  گرفتــه  تصمیــم  یوروسیســتم 
پرداخــت فــوری  ســرویس تســویه 
ــه  ــد ک ــعه ده )TARGET  TIPS( را توس
ــت  ــات پرداخ ــدگان خدم ــه دهن ــه ارائ ب
اروپایــی امــکان مــی دهــد انتقــال وجــه 
را به‌صــورت 24/7/365 و بلادرنــگ 
پرداخت‌هــای  ایــن  دهنــد.  ارائــه 
ــی  ــن بانک ــه بی ــامل تصفی 24/7/365 ش
ــش و  ــی تراکن ــه آن ــک ب ــا نزدی ــوری ی ف
اعتبارســنجی حســاب گیرنــده و دریافــت 
 TIPS تأییدیه اســت. زمــان آغــاز بــه کار
از نوامبــر  2018 اعــام شــده اســت.

نوامبــر 2017 نیــز EBA Clearing، از 
ــگ  ــت بلادرن ــرم پرداخ ــدازی پلتف راه‌ان
خــود در سراســر اروپــا بــا نــام RT1 خبــر 

ــود. داده ب
ســوئیفت   GPI ماننــد  طرح‌هایــی 
تراکنش‌هــای  شــفافیت  بهبــود  بــر 
فرامــرزی و ارائــه پــردازش ســریع و 

قابــل اعتمــاد تمرکــز دارد.

3. نیجریه

ــا  ــن و ت NIBSS Instant Payments اولی

ــه  ــال وج ــرویس انتق ــا س ــروز تنه ــه ام ب
ــی  ــه ارزش آن ــه اســت ک ــه نقط ــه ب نقط
را بــرای ذی‌نفــع در آفریقــا تضمیــن 
بیشــتراز  ســرویس  ایــن  می‌کنــد. 
ــا،  ــی، بانک‌ه ــک‌داری اینترنت ــق بان طری
بانک‌هــا  شــعب  بســتر  و  موبایــل 
ــی،  ــخاص حقیق ــرکت‌ها و اش ــرای ش ب
همچنیــن از طریــق شــبکه شــعب 

می‌شــود. ارائــه  بانک‌هــا 

4. سنگاپور

ــرح  ــنگاپور )MAS(، »ط ــی س ــاد پول نه
ملــت هوشــمند« را معرفــی کــرده 
ــای  ــول و رهنموده ــی از اص ــت. یک اس
ــه  ــنگاپور را ب ــه س ــت ک ــن اس ــرح ای ط
ــی  ــرو جهان ــی پیش ــز مال ــی از مراک یک
تبدیــل کنــد کــه نقــش عمــده‌ای در 

دارد.  بین‌المللــی  پرداخت‌هــای 

5. چین

اتحــاد پرداخــت موبایلــی: غول‌هــای 
جهانــی فــن‌آوری پرداخــت موبایلــی 
ــرای  ــی ب ــت داخل ــای پرداخ ــا طرح‌ه ب
ــی  ــل جهان ــل تعام ــای قاب ایجــاد طرح‌ه

همــکاری می‌کننــد.
بــه  می‌تــوان  مثــال  عنــوان  بــه 
تامین‌کننــده  بــا   Alipay مشــارکت 
 TWINT ــی ــی سوئیس ــت موبایل پرداخ
 Alipay ــی ــتریان چین ــرد. مش ــاره ک اش
می‌تواننــد کدهــای QR TWINT را در 
ــرای پرداخــت  خرده‌فروشــی‌ سوئیســی ب

ــد.  ــکن کنن ــا اس ــه کالاه هزین
ــه  ــن ب ــت چی ــه: دول ــه تصفی دسترســی ب
ــه  ــازه داده ب ــی اج ــای خارج ــرکت ه ش
خدمــات تصفیــه کارت بانکــی خــود 
دسترســی داشــته باشــند تــا رقابــت 
را افزایــش دهنــد؛ و در همیــن حیــن 
جایــگاه China Union Pay به‌عنــوان 
تنهــا نهــاد تســویه حســاب بــرای 
پرداخــت هــای کارت بانکــی RMB را 

ــت. ــزل داده اس ــز تن نی

6. استرالیا

 )NPP( ســامانه پرداخت‌هــای جدیــد
ــا  ــای ب ــرای پرداخت‌ه ــرم ب ــک پلتف ی
ارزش پاییــن و به‌صــورت بلادرنــگ 
اســت. در ســال 2015 قــراردادی بــا 
ســوئیفت بــرای طراحــی، ســاخت و 
راه‌انــدازی ایــن پلتفــرم امضــا شــد 
بــه   2017 پایــان ســال  از  قبــل  و 

رســید. بهره‌بــرداری 

بهبود زیرساخت‌های بازار 
همراه با دیجیتالی‌سازی و 

رقابتی شدن

پرداخت‌هــای  بــه  ورود  موانــع 
و  شــدن  دیجیتالــی  بــا  بین‌المللــی 
ــازار  ــاخت‌های ب ــتمر زیرس ــای مس ارتق

در حــال کاهــش اســت.
از  هــم  امــروزی،  فین‌تک‌هــای 
پیشــرفت‌ها در زیرســاخت‌های بــازار و 
ــه  ــی نوآوران ــای دیجیتال ــم از قابلیت‌ه ه
 B2C بــرای ارائــه خدمــات پرداخــت
ــرای  ــون ب ــا اکن ــد. آن‌ه ــتفاده کرده‌ان اس
هــدف بعــدی خــود یعنــی پرداخت‌هــای 
بین‌المللــی B2B، بــا پتانســیل درآمــد 

  Bankers' Automated Clearing System ــه خــودکار بانکــداران ــوان سیســتم تصفی ــاً به‌عن Bacs Payment Schemes Limited (BACS(  -1، کــه قب
شــناخته می‌شــد، مســئول تصفیــه و تســویه بدهــی مســتقیم خــودکار بریتانیــا و اعتبــار مســتقیم BACS و ارائــه خدمــات شــخص ثالــث اســت- مترجم
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ــوند.  ــاده می‌ش ــه آم ــل توج قاب
ــاء  ــاهد ارتق ــوز ش ــود، هن ــن وج ــا ای ب
بســیاری از زیرســاخت‌های پرداخــت 
اجــرای شــامل  اینهــا   نیســتیم. 

 ISO 20022 به‌عنــوان اســتاندارد تبــادل 
داده، گســترش دامنــه تصفیــه داخلــی، و 
ســاده کــردن تســویه بــا ارزهــای داخلــی 
و - تــا حــدی - چنــد ارزی اســت. در 
ــده  ــداد فزاین ــت تع ــتا، می‌بایس ــن راس ای
در  بلادرنــگ  تصفیــه  سیســتم‌های 
در  ســوئیفت  پیشــرفت‌های  کنــار 
 GPI سیســتم‌های پیام‌رســانی ماننــد

ــود. ــه ش ــر گرفت در نظ
می‌شــود  باعــث  تغییــرات  ایــن 
پرداخت‌هــای  بــازار  بــه  ورود  کــه 
بین‌المللــی جذاب‌تــر شــده و  هزینــه 
کمتــری داشــته باشــد. همچنیــن بــا 
اســتفاده از جدیدتریــن قابلیت‌هــای 
ــه از  ــی ک ــازار، در حال ــاخت‌های ب زیرس
پیچیدگــی هــای بانــک‌داری کارگــزاری 
ــه  ــه منحصــر ب اجتنــاب مــی کنــد، تجرب
ــد.  ــم بزن ــتری رق ــرای مش ــردی را ب ف
  ISO2022 اســتفاده از پتانســیل کامــل
و امــکان ارائــه اطلاعــات منســجم و 
دریافت‌کننــدگان،  مــورد  در  دقیــق 
مــوارد  و  صورت‌حســاب  داده‌هــای 
ــن فرصــت  ــا ای دیگــر باعــث می‌شــود ت
به‌ویــژه در پرداخت‌هــای B2B  جــذاب 
بــه نظــر برســد و از ایــن رو ضعف ناشــی 
ــا  ــق ب ــاز مطاب ــت ب ــایی موقعی از شناس
پوشــش  را  دریافتــی  پرداخت‌هــای 
می‌دهــد. همچنیــن، از آنجــا کــه انتظــار 
مــی‌رود هزینــه ارائــه چنیــن تجربــه 
ــا اســتفاده از عملیــات کامــاً  پرداختــی ب
ــه  ــک صــدم هزین ــدود ی ــه ح ــودکار ب خ
امــروز کاهــش یابــد، تامین‌کننــدگان 
 FX نرخ‌هــای  می‌تواننــد  جدیــد 
منصفانــه و جذابــی را بــه مشــتریان خــود 
ــرای  ــم ب ــدی ه ــه تهدی ــد ک ــه دهن ارائ
دیگــر منبــع درآمــد مهــم بانک‌هــا 

می‌شــود.  محســوب 

»طرح ملت هوشمند« سنگاپور

اهمیــت یــک زیرســاخت پرداخــت 
ــروه  ــط گ ــاً توس ــی قب ــا دیجیتال کام
منتخبــی از مقامــات دولتــی ایــن کشــور 
بــه رســمیت شــناخته شــده اســت. 
ــه  ــنگاپور، ک ــت س ــال، دول ــوان مث به‌عن
 )MAS( ــنگاپور ــی س ــاد پول ــق نه از طری
عمــل می‌کنــد، بــا معرفــی طــرح 
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نمونــه خوبــی ارائــه کــرده اســت. یکــی 

ــت  ــرح مل ــای »ط ــول و رهنموده از اص
ــن اســت کــه ســنگاپور را  هوشــمند«  ای
بــه یکــی از مراکــز مالــی پیشــرو جهــان 
نقــش عمــده در پرداخت‌هــای  بــا 
ــرح،  ــن ط ــد. ای ــل کن ــی تبدی بین‌الملل
مقصــد خــود را هــم در پرداخت‌هــای 
پرداخت‌هــای  در  هــم  و  شــرکتی 
P2P، کــه عمدتــاً توســط میلیون‌هــا 

ــنگاپور  ــه س ــاله ب ــر س ــه ه ــافری ک مس
می‌آینــد هــدف قــرار داده اســت.

بــرای دســت‌یابی بــه ایــن هــدف، 
یــک چهارچــوب  دولــت ســنگاپور 
ــا یــک  ــی ســالم و ایمــن همــراه ب نظارت
زیرســاخت پرداخــت پیشــرفته ارائــه 
ــه  ــال ب ــریع انتق ــه تس ــه ب ــد ک می‌کن
یــک میکروسیســتم پرداخــت دیجیتالــی 

می‌کنــد. کمــک   E2E

پــاداش همــه ایــن ابتــکارات امــروز 
ــه رســمیت شــناختن ســنگاپور  شــامل ب
به‌عنــوان مرکــز پرداخــت پیشــرو در 
ــم  ــز مه ــن مرک ــن دومی ــیا، همچنی آس
فین‌تــک در سراســر جهــان اســت. 
تجــارت  از  همچنیــن  طــرح  ایــن 
ــی  ــه روش ــاری ب ــی تج ــی و مال اجتماع
پایــدار حمایــت کــرده و ســنگاپور را 
ــی  ــرای دیجیتال ــه‌ای ب ــوان نمون ــه عن ب
کــردن زنجیــره ارزش پرداخــت معرفــی 

. می‌کنــد

مدل‌های تجاری جدید 
ناشی از پرداخت‌های P2P و 

موبایلی و بانک‌داری باز

و  همتــا  بــه  همتــا  پرداخت‌هــای 
موبایلــی بــه عنــوان شــتاب‌دهنده عمــل 
بین‌المللــی  پرداخت‌هــای  می‌کننــد. 
بــرای  و  توســط شــرکت‌ها  عمدتــاً 
کســب‌وکارو تجــارت جهانــی مــورد 
ــال،  ــن ح ــا ای ــرد. ب ــرار می‌گی اســتفاده ق
جهانــی شــدن باعــث افزایــش مشــتریان 

اســت. بین‌المللــی  پرداخت‌هــای 
رســانه‌های اجتماعــی و خدمــات پلتفــرم 
ــر از  ــی جدایی‌ناپذی ــه بخش ــان ب پیام‌رس
زندگــی روزمــره افــراد در سراســر جهــان 
ــی  ــای محبوب ــده‌اند. پلتفرم‌ه ــل ش تبدی
ماننــد فیس‌بــوک در حــال حاضــر 
ــا را در  ــه همت ــا ب ــت همت ــکان پرداخ ام
بازارهــای داخلــی ایــالات متحــده فراهم 
ــه  ــات ب ــن خدم ــالًا ای ــد و احتم می‌کنن
حواله‌هــای بین‌مــرزی نیــز گســترش 
پیام‌رســان  ســرویس‌های  می‌یابــد. 
ماننــد وی‌چــت و واتــزاپ، بزرگ‌تریــن 
در  ســرویس  ایــن  تامین‌کننــدگان 

ــق  ــوه از طری ــال وج ــکان انتق ــن، ام چی
ــران را  ــایر کارب ــه س ــاده ب ــای س پیام‌ه
نیــز فراهــم می‌کننــد. اپــل اخیــراً اعــام 
ــا را  ــه همت ــا ب ــت همت ــه پرداخ ــرده ک ک
ــک  ــوان ی ــا Apple Pay به‌عن ــراه ب هم
پیام‌رســانی  سیســتم  بــه  ویژگــی 
خــود، iMessage، بــرای حواله‌هــای 
ــد.  ــی کن ــه م ــی اضاف ــی و بین‌الملل داخل
ایــن مــوارد باعــث تغییــر چشــم‌گیر 
ــن  ــار ای ــود. انتظ ــران می‌ش ــار کارب رفت
اســت کــه پرداخت‌هــای بین‌مــرزی 
ــن  ــای تلف ــدازه پیام‌ه ــه ان ــت ب می‌بایس
همــراه آســان باشــد و هزینــه آن تــا 
ــی  ــای داخل ــزد پرداخت‌ه ــزان کارم می

ــد. ــدا کن ــش پی کاه
پرداخت‌هــای  ایــن،  بــر  عــاوه 
موبایلــی نقــش مهمــی در توســعه 
پرداخت‌هــای بین‌المللــی در ســطح 
جهانــی خواهنــد داشــت. طرح‌هــای 
اصلــی داخلــی )از جملــه Alipay   و 
WeChat   کــه محصــولات چینــی 

پرداخت‌هــای  پذیــرش  هســتند( 
موبایلــی در POS را بــه بســیاری از 
ــد.  ــترش داده‌ان ــان گس ــورهای جه کش
به‌طــور خــاص، Alipay  -کــه در اصــل 
ــی  ــی چین ــت داخل ــتم پرداخ ــک سیس ی
منتخــب  فروشــگاه‌های  –در  بــود 
اروپــای مرکــزی به‌طــور فزاینــده‌ای 
پذیرفتــه می‌شــود و بــه ایــالات متحــده 

نیــز گســترش خواهــد یافــت. 

بانــک‌داری بــاز خالــق فرصت 
ــای جدید ه

بانــک‌داری بــاز یــک رونــد بــازار جهانی 
اســت کــه عمدتــاً توســط مقــررات 
اتحادیــه  PSD2 در  ماننــد  اروپایــی 
ــا  ــا و CMA Open Banking بریتانی اروپ
ــن  ــت. ای ــه اس ــرار گرفت ــار ق ــت فش تح
مقــررات بانک‌هــا را ملــزم می‌کنــد 
کــه بــه »تامین‌کننــدگان به‌عنــوان 
شــخص ثالــث« )TPPs( دسترســی 
بــه خدمــات بانکــی ویــژه را بدهنــد. 
ــی  ــک خصوص ــای بان ــرح ه ــایر ط س
ــی،  ــکای جنوب ــده، آمری ــالات متح در ای
ــت  ــد را تقوی ــن رون ــترالیا ای ــیا و اس آس
اساســاً  بــاز  بانــک‌داری  می‌کنــد. 
قابلیت‌هــای بانک‌هــا را در مدیریــت 
ــه  ــر از آن ب ــا و فرات ــاب، پرداخت‌ه حس
روی TPP هــا بــاز می‌کنــد. ایــن فراینــد 
ــده  ــر ش ــاز نش ــای ب ــر API ه ــی ب مبتن
بــرای TPP هــا و بازتــاب رویکــردی 
اســت کــه شــرکت‌های فــن‌آوری 
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ــولات و  ــر محص ــرای تکثی ــات ب اطلاع
ــان جمعیــت جهانی  خدمــات خــود در می
اســتارت‌آپ‌ها  و  توســعه‌دهندگان 

اتخــاذ کرده‌انــد.
ادغــام  هــم  بــاز،  بانــک‌داری 
ــه  ــعه یافت ــات توس ــولات و خدم محص
خارجــی را در پلتفرم‌هــای بانک‌هــا 
ــات  ــولات و خدم ــار محص ــم انتش و ه
بــرای ســایر بانک‌هــا و TPP هــا را 
امکان‌پذیــر می‌کنــد. فین‌تک‌هــا یــا 
توســعه‌دهندگان می‌تواننــد راه‌حل‌هــا 
را مســتقیماً بــه بانک‌هــا در قالبــی 
ــق  ــام از طری ــکان ادغ ــه ام ــند ک بفروش
ــان  ــا خودش ــد، ی ــم می‌کن API را فراه

ایــن خدمــات را بــرای بانک‌هــا در 
از  و  برنامه‌هایشــان  و  وب‌ســایت‌ها 

طریــق APIهــا اجــرا می‌کننــد. 
ــک‌داری  ــی بان ــودن جهان ــترس ب در دس
مدیریــت  و  پرداخت‌هــا  در  بــاز 
حســاب‌ها می‌توانــد تأثیــر شــگرفی 
بــر پرداخت‌هــای بین‌المللــی بــرای 
بانک‌هــا و مشــتریان شــرکتی آن‌هــا 
این‌کــه  جملــه  از  باشــد.  داشــته 
بانک‌هــا می‌تواننــد نقدینگــی خــود 
را در ســطح جهانــی بســیار آســان‌تر و 
ــتفاده  ــا اس ــرده و ب ــت ک ــر مدیری ارزان‌ت
 Nostro حســاب  دارایی‌هــای  از 
خــود،  اطلاعــات موجــودی حســاب 
را درخواســت نمــوده و پرداخت‌هــا را 
ــاز و از  ــای ب ــق APIه ــتقیماً از طری مس
طریــق سیســتم‌های تصفیــه داخلــی 
ــن، بانک‌هــا  ــر ای ــد. عــاوه ب انجــام دهن
ــه  ــد نقدینگــی را روزان همچنیــن می‌توانن
و ظــرف چنــد ثانیــه مدیریــت کننــد، 
ــوری  ــورد و اجــرای ف ــا بازخ ــرا APIه زی
را در تعــداد روزافزونــی از سیســتم‌های 

تصفیــه بلادرنــگ ارائــه می‌دهنــد.

ــا  ــا ی ــت از بانک‌ه ــن اس ــرکت‌ها ممک ش
ــه  ــد ب شــرکت‌های TPP درخواســت کنن
جــای این‌کــه بــرای مدیریــت پــول نقــد 
در یــک بانــک بــه تمرکــز حســاب‌ها 
ــود را در  ــاب‌های خ ــند، حس ــی باش متک
ســطح جهانــی از طریــق بانــک‌داری بــاز 
مدیریــت کننــد. ایــن رویکــرد شــرکت‌ها 
را قــادر می‌ســازد تــا پرداخت‌هــای 
بین‌المللــی گران‌قیمــت را دور بزننــد و 
ــای  ــام پرداخت‌ه ــرای انج ــا ب از APIه
داخلــی و جمــع‌آوری فاکتورهــا در داخــل 
کشــور بــا انعــکاس شــفاف و کامــل 

ــد. ــتفاده کنن ــی اس ــای داخل هزینه‌ه

نتیجه‌گیری 

چگونه به تحول دیجیتال 
پاسخ دهیم؟

ــرات  ــا تغیی ــه ب ــا در مواجه ــخ بانک‌ه پاس
ــه  ــا ب ــی آن‌ه ــت، بررس ــط پرداخ در محی
ــروزه،  ــود. ام ــد ب ــت خواه ــورت موق ص
ــرات در حــال  ــاد تغیی ــاس و حجــم زی مقی
ــن  ــه ای ــت ک ــی اس ــن معن ــه ای ــام ب انج
ــب  ــدف مناس ــرای ه ــر ب ــرد دیگ رویک
نیســت. بانک‌هــا بایــد یــک تجربــه 
سرتاســری بــرای مشــتریان خــود ایجــاد 
ــی  ــرم جهان ــد، کــه توســط یــک پلتف کنن
ســاده و در عیــن حــال قدرتمند پشــتیبانی 
ــم  ــداوم را فراه ــوآوری م ــکان ن ــده، ام ش
ــن از  ــه پایی ــا هزین ــرعت و ب آورده و به‌س
ــی  ــتفاده م ــور اس ــای نوظه ــن‌آوری ه ف
ــود  ــه بهب ــه ب ــد بی‌وقف ــا بای ــد. آن‌ه کن
تجربــه سرتاســری کــه توســط یــک 
ســازمان چابــک در سراســر تجــارت 
و فــن‌آوری اطلاعــات پشــتیبانی مــی 

ــد. ــه دهن ــود‌، ادام ش
تجربــه سرتاســری را بــرای مشــتریان 

ــد: ــف کنی ــود تعری خ
• امکانات صرفاً دیجیتالی

• ادغام شده در زنجیره ارزش مشتریان 
• ارتباط مستقیم قیمت با ارزش

و  تعامل‌پذیــری  بــرای  پورتــال   •
ی ز ســا ر کا د خو

• انتشار APIها برای دسترسی آسان

یک پلتفرم ایجاد کنید:
• یــک پلتفــرم پــردازش بــرای همــه 

جهانــی در ســطح  پرداخت‌هــا 
• یک مکان برای سرمایه‌گذاری

• دسترسی جهانی به محلی
• کنترل نقدینگی
• همیشه سازگار

ــرعت  ــه س ــازار را ب ــاختی ب ــرات زیرس تغیی
ــد: اتخــاذ کنی

• GPI به عنوان یک گام فوری و آسان
• پرداخت‌های بلادرنگ در سراسر جهان

• در صــورت امــکان از مســیرهای ارزان‌تــر 
و مســتقیم اســتفاده کنیــد

ــزار  ــرای کســب‌وکار کارگ ــی ب • جایگاه‌یاب
API ــق با دسترســی آســان از طری

ــوآوری  ــود ن ــتریان خ ــا مش ــل ب در تعام
داشــته باشــید:

• راه‌حل‌هــای »چســبنده« مخصــوص 
مشــتری ماننــد حســاب‌های مجــازی 

ــد ــاد کنی ایج
• راه‌حل‌هــای مبتنــی بــر فــن‌آوری 
ــای  ــرای نیازه ــده ب ــر کل توزیع‌ش دفت

ــت خــاص بســازید صنع
)به‌عنــوان  دیجیتــال  ارزهــای  بــا   •
جایگزیــن( نظــارت و آزمایــش کنیــد.

مدلAPI باز

 اپ‌های
 شخص 

ثالث

 اپ‌های
 شخصی 

 اپ‌های
 شخصی 

مدل موجود

APIبین‌المللی
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ــه از  ــم‌اندازی بلندپروازان ــی«، چش ــاخت‌های مال ــده زیرس ــوان »آین ــا عن ــه‌ای ب ــاد در مطالع ــی اقتص ــع جهان مجم
ــه  ــوع از جمل ــی متن ــه بخش‌های ــرده ک ــه ک ــی ارائ ــن در دگرگون‌ســازی سیســتم‌های مال ــن‌آوری بلاک‌چی نقــش ف
ــده  ــرد. آین ــر می‌گی ــازار و ســهام، همچنیــن حــوزه ســپرده‌ها و وام‌دهــی را در ب مدیریــت ســرمایه‌گذاری، تأمیــن ب
پرداخت‌هــای بین‌المللــی نیــز از مباحــث مهمــی اســت کــه بخشــی از ایــن مطالعــه به‌طــور ویــژه بــه آن اختصــاص 

یافتــه و عــاوه بــر توصیــف فرآینــد کنونــی، تصویــری از  آینــده ایــن عرصــه را نیــز پیــش روی مــا می‌گــذارد. 

چشم‌انداز پرداخت‌های بین‌المللی در 
زیرساخت‌های مالی آینده  
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پیشینه وضعیت فعلی

ــال ارزش از  ــد انتق ــه فرآین ــوم پرداخــت ب مفه
یک فــرد یــا ســازمان به شــخص یــا ســازمان 
ــک  ــا اجــرای ی ــات ی دیگــر در ازای کالا، خدم
تعهــد قانونــی اشــاره دارد. پرداخت‌هــای 
ــوم  ــن مفه ــترده‌تری از ای ــی گس ــی معن جهان
هســتند؛ بــه ایــن معنــا کــه پرداخت‌هــا 
ــی و  ــای جغرافیای ــر مرزه ــد در سراس می‌توانن

ــوند. ــام ش ــات انج ــن ارز فی ــق چندی از طری

نگاه کلی

• تجــارت به‌ســرعت و پیوســته در 
حــال رشــد اســت: حجــم پرداخت‌هــای 
ــی 8 درصــد ســالانه در  ــرخ تقریب ــا ن ــی ب جهان
سراســر جهــان رونــدی صعــودی دارد و تخمین 
ــارد  ــه 601 میلی ــال 2016 ب ــود در س زده می‌ش
دلار آمریــکا برســد. درآمــد نیــز در همــه مناطق 
جهــان، به‌ویــژه در آســیا ســیری صعــودی دارد؛ 
به‌طوری‌کــه احتمــالًا چیــن از برزیــل کــه بعد از 
منطقه یــورو و ایــالات متحــده ســومین منطقه 
ــد  ــی خواه ــت پیش ــزرگ اس ــای ب پرداخت‌ه

گرفــت. 

ــه  ــت: هزین ــالا اس ــود ب ــیه س •حاش
متوســط بــرای مشــتری نهایــی) فرســتنده 
 پــول( 7.68٪ از مبلــغ منتقل‌شــده اســت.

تراکنش‌هــای  واردهــا:  تــازه  •ورود 
ــا  ــم پرداخت‌ه ــد از کل حج ــی 10 درص غیربانک

ــر  ــورد ب ــن م ــز ای ــد. تمرک ــکیل می‌ده را تش
ــک  ــالا از ی ــم ب ــم ارزش-حج ــای ک پرداخت‌ه
فرد/کســب‌وکار بــه یــک فــرد از طریــق بانک‌ها 
یــا اپراتورهــای انتقــال پــول اســت کــه معمــولًا 

ــود. ــناخته می‌ش ــه ش ــام حوال ــه ن ب

فرستنده و ذی‌نفع پول

تنظیم‌گر

 شبکه
تصفیه محلی

اپراتور انتقال پول

بانک کارگزار

بانک ذی‌نفع

سوئیفت

بانک فرستنده

فرستنده و ذی‌نفع پول

اپراتور انتقال پول

بانک فرستنده

بانک ذی‌نفع

نقش

اصلی
فرد یا شرکتی که تمایل به انتقال پول)فرستنده( به شخص یا 

تجارت)ذی‌نفع( دیگر در سطح بین‌المللی دارد

شرکت‌های غیر بانکی متخصص در انتقال پول بین‌المللی از 
طریق شبکه‌ای جهانی از نمایندگان

بانک مورد نظر فرستنده که پول را به صورت بین‌المللی انتقال 
می‌دهد

بانکی که توسط ذی‌نفع برای دریافت وجوه استفاده می‌شود

بانکی که به مسیر‌های تبادل خارجی دسترسی دارد و انتقال را 
از طریق حساب‌های نوسترو و سوئیفت تسهیل می‌کند

تامین‌کننده جهانی خدمات تسویه‌حساب و پیام‌رسانی مالی 
امن که متعلق به اعضا است

شبکه بین بانکی ملی که امکان تسویه/ پیام‌رسانی مالی را 
فراهم می‌کند

بانک‌های مرکزی و مقامات مالی که پایبندی به استاندارد‌های 
KYC  و  AML  را تعیین و نظارت می‌کنند

اصلی

اصلی

اصلی

پشتیبانی

پشتیبانی

پشتیبانی

پشتیبانی

شرحمشارکت کنندگان بازار

بانک کارگزار

سوئیفت

شبکه تصفیه محلی

تنظیم‌گر
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شروع ارتباط

شروع ارتباط

ده 
تن

س
فر

ده 
ستن

فر

انجام احراز هویت 

انجام احراز هویت 

شبکه تصفیه محلی

شبکه تصفیه محلی

بانک ذی‌نفع

بانک ذی‌نفع

انجام احراز هویت

انجام احراز هویت

ذی‌نفع

ذی‌نفع

تمامی 
بانک‌ها

تمامی 
بانک‌ها

گزارش‌های 
دوره‌ای

گزارش‌های 
دوره‌ای

تنظیم‌گر

تنظیم‌گر

 پرداخت وجوه
ذی‌نفع

 پرداخت وجوه
ذی‌نفع

اپراتور انتقال 
پول

اپراتور انتقال 
پول

اپراتور انتقال 
پول

اپراتور انتقال 
پول

بانک کارگزار

بانک کارگزار

شبکه تصفیه محلی

شبکه تصفیه محلی

بانک فرستنده

بانک فرستنده

 اپراتور 
انتقال پول 

 اپراتور 
انتقال پول 

پردازش وجوه

پردازش وجوه

پیگیری انتقال

پیگیری انتقال

1

1

6
7

2

4 5

3

3

4

6
5

2a

2b

انتقال پول

انتقال پول

تحویل وجوه

تحویل وجوه

اقدامات پس از پرداخت

اقدامات پس از پرداخت

توصیف فرآیند وضعیت کنونی

1( فرســتنده بــرای انتقــال پــول به کشــور 
ــور انتقــال  ــا اپرات ــه بانــک ی ــد ب دیگــر بای
ــر را  ــات زی ــه خدم ــد، ک ــه کن ــول مراجع پ

ــد. ارائــه می‌ده
ــت و  ــراز هوی ــای اح ــام فرآیند‌ه - انج

ــویی ــد پول‌ش ض
- جمع‌آوری وجوه و هزینه پرداختی

ــال ــات انتق ــتیبانی الزام ــد و پش  - تأیی

ــور انتقــال پــول، وجــوه  ــا اپرات بانــک ی
را از طریــق یکــی از مکانیزم‌هــای زیــر 
ــد.  ــل می‌کن ــا منتق ــه خــارج از مرزه ب

2a( استفاده از شبکه سوئیفت

2b( تســهیل انتقــال از طریــق بانک‌هــای 

کارگــزار ) کــه بخشــی از شــبکه ســوئیفت 
نیســت(.

3(  بــه ذی‌نفــع اطــاع داده می‌شــود تــا بــه 
بانک یــا اپراتــور انتقــال پــول مراجعــه کند.
ــراز  ــود، اح ــه موج ــه رابط ــه ب ــا توج 4(  ب

ــا  ــک ی ــط بان ــت توس ــن اس ــت ممک هوی
ــود. ــام ش ــول انج ــال پ ــور انتق اپرات

5( سررســید مبلــغ بــه ارز محلــی پرداخــت 
می‌شــود.

6( طبــق مقــررات محلــی، بانــک و 
اپراتــور انتقــال پــول، گزارش‌هایــی 
ــوان  ــه عن ــش‌) ب ــات تراکن ــاوی جزئی ح
مثــال شناســه فرســتنده و ذی‌نفــع، ارزهــا، 
ــه  ــورت دوره‌ای ب ــی( را به‌ص ــغ انتقال مبل

می‌دهنــد. ارائــه  تنظیم‌گرهــا 

فرآیند وضعیت فعلی

مشکلات وضعیت فعلی

ــات  ــد: اطلاع ــنایی ناکارآم ــد آش 1( فرآین
مربــوط بــه فرســتنده و ذی‌نفــع از طریــق 
ــراری  ــتی و تک ــاری دس ــای تج فرآینده

جمــع آوری می‌شــود.
2( احــراز هویــت آســیب‌پذیر: کنتــرل 
محــدودی بــر صحــت اطلاعــات و 
ــن  ــود دارد. همچنی ــتیبان وج ــناد پش اس
ســطح تکامــل ایــن فرآینــد در موسســات، 

ــت. ــف اس مختل
ــا توجــه  3( هزینــه و تأخیــر:  پرداخت‌هــا ب
بــه مســیری کــه طــی می‌کننــد، پــر 

هزینــه و زمان‌بــر هســتند.
4( مســتعد خطــا:  اطلاعــات توســط 
هــر بانــک/ تراکنــش صحت‌ســنجی 
ــالای  ــرخ ب ــه ن ــر ب ــه منج ــوند ک می‌ش

عــدم پذیــرش می‌شــود.
5( نیــاز نقدینگــی: بانک‌هــا بایــد وجوهــی 
را در حســاب‌های نوســترو نگــه‌داری 
ــت و  ــه فرص ــه هزین ــر ب ــه منج ــد ک کنن

پوشــش ریســک می‌شــود.
6( احــراز هویــت آســیب‌پذیر: مشــابه 
ــر صحــت  شــماره 2، کنتــرل محــدودی ب

ــود دارد،  ــتیبان وج ــناد پش ــات و اس اطلاع
ــد در  ــن فرآین همچنیــن ســطح تکامــل ای

ــت. ــف اس ــات، مختل موسس
ــا توجــه  ــررات: ب ــروی از مق ــد پی 7( نیازمن
بــه منشــاء یــا منابــع و کانال‌هــای 
گزارش‌هــای  مختلــف،  اطلاعاتــی 
ــر فرآیندهای  نظارتــی می‌تواننــد عــاوه ب
قابلیت‌هــای  بــه  پیچیــده،  تجــاری 
ــند  ــته باش ــاز داش ــه نی ــن‌آوری پرهزین ف
ــی  ــم عملیات ــن تی ــط چندی ــب توس )اغل

می‌شــوند(. پشــتیبانی 



k u k n o s . i r 15فروردین1401

  فرآیند وضعیت آینده

مزایای  وضعیت آینده

توصیف  فرآیند وضعیت آینده

شروع ارتباط

شروع ارتباط

انتقال پول

انتقال پول

تحویل وجوه

تحویل وجوه

اقدامات پس از پرداخت

اقدامات پس از پرداخت

انجام احراز هویت 

انجام احراز هویت 

شناسه فرستنده

شناسه فرستنده

مبلغ انتقال

مبلغ انتقال

ارز فیات

ارز فیات

قراردا د هوشمند

قراردا د هوشمند

ضدپولشویی 
بلادرنگ 

ضدپولشویی 
بلادرنگ 

قانون‌گذار

قانون‌گذار

تنظیم‌گر

تنظیم‌گر

ارز فیات

ارز فیات

شناسه گیرنده

شناسه گیرنده

تاریخ و زمان

تاریخ و زمان

نرخ تبادل ارز خارجی

نرخ تبادل ارز خارجی

شرایط پرداخت

شرایط پرداخت

پردازش وجوه

پردازش وجوه

پیگیری انتقال

پیگیری انتقال

بانک فرستنده

بانک فرستنده

 اپراتور 
انتقال پول 

 اپراتور 
انتقال پول 

اپراتور انتقال 
پول

اپراتور انتقال 
پول

بانک ذی‌نفع

بانک ذی‌نفع

 صحت سنجی
 احراز هویت

 صحت سنجی
 احراز هویت

دفتر توزیع شده

دفتر توزیع شده

 گزارش‌های 
مورد تقاضا

 گزارش‌های 
مورد تقاضا

 پرداخت وجوه

 پرداخت وجوه

توصیف  فرآیند وضعیت آینده

1( اعتمــاد بیــن فرســتنده و بانــک یــا 
اپراتــور انتقــال پــول بــه روش احــراز 
هویــت ســنتی یــا پروفایــل هویــت 

می‌شــود. ایجــاد  دیجیتالــی 
ــن  ــه بی ــال وج ــمند انتق ــرارداد هوش 2( ق
ــود. ــد می‌ش ــع را متعه ــتنده و ذی‌نف فرس

3( تبدیــل ارز توســط ارائــه دهنــدگان 

ــود. ــرکل تســهیل می‌ش نقدینگــی در دفت
4( تنظیم‌گــر می‌توانــد تراکنش‌هــا را 
 AML بلادرنــگ رصد کنــد و هشــدارهای
خــاص را از طریــق قــرارداد هوشــمند 

ــد. ــت کن دریاف
5( قــرارداد هوشــمند امــکان انتقــال 
ــزد را  ــل کارم ــا حداق ــوه ب ــگ وج بلادرن
ــه  ــد ک ــن می‌کن ــد و تضمی ــم می‌کن فراه
ــای  ــه بانک‌ه ــاز ب ــدون نی ــوه ب ــن وج ای

ــوند. ــل داده ش ــزار تحوی کارگ
6( وجــوه به‌طــور خــودکار از طریــق 
یــک قــرارداد هوشــمند بــه حســاب 
ذی‌نفــع واریــز می‌شــود یــا پــس از تأییــد 
ــرار  ــترس ق ــل در دس ــرای تحوی KYC ب

. د می‌گیــر
7( تاریخچــه تراکنش‌هــا در دفتــرکل 
ــد  ــا می‌توانن ــود اســت  و قانون‌گذاره موج

ــد. ــی کنن ــاً آن را بررس دائم

KYC بــدون نقــص: اســتفاده از   )1
پروفایــل دیجیتالــی ذخیــره شــده در 
دفتــرکل توزیع‌شــده باعــث ایجــاد 
ــتنده  ــت فرس ــود و هوی ــان می‌ش اطمین

تأییــد می‌کنــد. را 
ارز  نقدشــوندگی  قابلیــت   )2
قراردادهــای  طریــق  از  خارجــی: 
را  خارجــی  ارز  می‌تــوان  هوشــمند، 
از شــرکت‌کنندگانی کــه مایــل بــه 
تســهیل تبدیــل ارزهــای فیــات هســتند، 

کــرد. تأمیــن 

AML )3 بلادرنــگ:  تنظیم‌کننده‌هــا 
دسترســی  تراکنــش  داده‌هــای  بــه 
می‌تواننــد  و  داشــت  خواهنــد 
هشــدارهای خاصــی را بــر اســاس 
ــت  ــده دریاف ــش تعریف‌ش ــرایط از پی ش

. کننــد
تســویه:  زمــان  کاهــش   )4
به‌ســرعت  بین‌المللــی  پرداخت‌هــای 

می‌شــوند. انجــام 
بــا  هزینــه:  در  صرفه‌جویــی   )5
ســاختار  کمتــر،  شــرکت‌کنندگان 

ــث  ــد باع ــه می‌توان ــود یافت ــه بهب هزین
ارزش شــود. ایجــاد 

KYC بــدون نقــص: اســتفاده از   )6
ــره در دفتــرکل  ــی ذخی پروفایــل دیجیتال
توزیع‌شــده، باعــث ایجــاد اطمینــان 
می‌شــود و هویــت فرســتنده را تأییــد 

. می‌کنــد
ــا،  ــر تقاض ــا ب ــودکار: بن ــدی خ 7( پایبن
کامــل  تاریخچــه  بــه  تنظیم‌گــر 
دسترســی  دفتــرکل  در  تراکنش‌هــا 

خواهــد داشــت.
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شرایط بحرانی

تضمین پیروی و پایبندی توسط 
KYC فرآیندهای استاندارد

هم‌سویی و همکاری ذی‌نفعان فن‌آوری قانون‌گذاری حاکمیت

قانونی بودن اجباری هش 
رمزنگاری‌شده برای تبادل ارزش

پذیرفتن استانداردها و 
اطمینان از همکاری

اعضــای دفتــرکل و همچنیــن قانون‌گذارهــا 
بایــد روی فرآیندهــای KYC مشــترک همگــرا 
شــوند تــا به‌طــور مؤثــر ذی‌نفعــان درگیــر در 
معاملــه را شناســایی و اطمینــان حاصــل کننــد که 
مجموعــه داده‌هــای الگــوی مربوطــه در دفتــرکل 

توزیع‌شــده در دســترس اســت.

چرا؟

ــرای پرداخت  AML/KYC بلادرنــگ و مــورد تقاضا ب
ــا و  ــه بانک‌ه ــود ک ــال می‌ش ــی فع ــی زمان جهان
ــای  ــه داده‌ه ــول مجموع ــال پ ــای انتق اپراتوره
ــده  ــرکل توزیع‌ش ــن را در دفت ــتاندارد و مطمئ اس

ــد. ــه دهن ارائ

چالش

و  هــا  بانــک  فرآیندهــای  و  هــا  سیاســت 
ــی  ــه مشــتریان داخل ــول ب ــال پ اپراتورهــای انتق
)فرســتنده، ذی‌نفع( و همچنیــن الزامــات نظارتی 

منطقــه‌ای متنــوع اســت.

و  مرکــزی  بانک‌هــای  تنظیم‌کننده‌هــا، 
شــرکت‌کنندگان قانونــی بایــد از کشــورهای 
ــوب  ــک چارچ ــه ی ــا ب ــد ت ــکاری کنن ــف هم مختل
قانونــی معتبــر بــرای پرداخت‌هــای جهانی دســت 

یابنــد.

چرا؟

اگــر راه‌حــل اساســی از نظــر قانونــی پذیرفتــه 
نشــود، راه‌حل‌هــای قدیمــی بایــد بــه طــور 
مــوازی حفــظ شــوند و مزایــای پیش‌‌بینــی‌‌ شــده 

را محــدود کننــد.

چالش

ــی در  ــابقه قانون ــچ س ــه هی ــه این‌ک ــه ب ــا توج ب
ــی  ــدارد، کارشناســان حقوق ــه وجــود ن ــن زمین ای
و فنــی از کشــورهای مختلــف نیــاز بــه ایجــاد 
یــک چارچــوب قانونــی پذیرفتــه شــده در ســطح 

ــد. ــی دارن جهان

اجمــاع در مــورد انتخــاب پلتفــرم دفتــرکل 
از  توجهــی  قابــل  تعــداد  در  توزیع‌شــده 
زیرســاخت‌های مالــی باعــث صرفه‌جویــی و 
بازگشــت ســرمایه در مقیــاس بیشــتر می‌شــود. 

چرا؟

دفاتــر و/یــا چرخه‌هــای پذیــرش مختلف از ســوی 
ذی‌نفعــان کلیــدی، مزایــا را بــه خطــر می‌انــدازد و 

منجــر بــه مشــکلاتی در همــکاری می‌شــود.

چالش

اولویت‌هــا، ســطوح فوریــت و بودجه‌هــای 
متفــاوت، موانعــی را بــرای ایجــاد توافق‌هــای 
ایجــاد  شــرکت‌کنندگان  میــان  بین‌المللــی 

. می‌کنــد

نگاه کلی

بانک‌هــای کارگــزار جهانــی می‌تواننــد از 
ــه  ــت‌یابی ب ــرای دس ــده ب ــرکل توزیع‌ش دفت
مزایــا و افزایــش کارایــی در زنجیــره ارزش 
اســتفاده کننــد و در عیــن حــال ســرویس‌های 
رقابتــی نســل بعــدی را بــرای بانک‌هــای 

ــد. ــم کنن ــی فراه محل

تأثیر

غیرعضوهــای پلتفــرم DLT همچنــان بــه 
ــا  ــه آن‌ه ــوط ب ــای مرب ــطه‌ها و هزینه‌ه واس
بــرای ارائــه پرداخت‌هــای جهانــی بــه عنــوان 

ــک محصــول متکــی هســتند. ی

راه‌حل تعبیه شده

کلیــدی  ارائه‌دهنــدگان  کــه  آنجــا  از 
فــن‌آوری اطلاعــات، دفتــرکل توزیع‌شــده 
ــام  ــود ادغ ــی خ ــی اصل ــای بانک را در پلتفرم‌ه
ــدی در  ــش کلی ــت نق ــن اس ــد، ممک می‌کنن
تنظیــم اســتانداردها داشــته باشــند؛ همچنیــن 
پذیــرش ایــن فــن‌آوری توســط آن‌هــا صورت 

می‌پذیــرد.

تأثیر

فــن‌آوری  ارائه‌دهنــدگان  و  بانک‌هــا   -
اطلاعــات بایــد بــر روی یــک اســتراتژی 
ــل  ــع متقاب ــی در مناف ــرای هم‌گرای مشــترک ب

همــکاری کننــد.
ــده  ــرکل توزیع‌ش ــن‌آوری دفت ــتفاده از ف - اس
ممکــن اســت بــا انتخــاب دفتــر‌کل اجرا شــده 
توســط ارائه‌دهنــده فــن‌آوری اطلاعــات انجام 

ــود. ش

ارز دیجیتال به‌عنوان یک ارز رابط

تســهیل  بــرای  می‌تواننــد  بانک‌هــا 
ــای  ــذف پلتفرم‌ه ــی، ح ــای جهان پرداخت‌ه
تسویه‌حســاب پشــتیبان و بافرهــای ارز خارجی 
در حســاب‌های نوســترو،  از ارزهــای دیجیتــال 
بــر بســتر فــن‌آوری دفتــرکل توزیع‌شــده، 

ــد. ــتفاده کنن اس

تأثیر

ــی و  ــت نقدینگ ــازاد در مدیری ــودهای م - س
زمــان تســویه تراکنــش حاصــل خواهــد شــد.
-  اســتفاده از ارز دیجیتــال منجــر بــه نوســانات 

بیشــتری می‌شــود و ملــزم بــه اســتفاده از 
ــت. ــتری اس ــای پوشــش ریســک بیش ابزاره
- بانک‌هــا ملــزم خواهنــد بــود کــه ارز 
ــود  ــر خ ــی در دفات ــوان دارای ــال را به‌عن دیجیت

ــد. ــه دارن نگ

نتیجه‌گیری

ــد  ــا می‌توانن ــگ: بانک‌ه ــویه بلادرن تس
ــی  ــول بین‌الملل ــالات و تســویه پ ــل و انتق نق
ــا  ــال ب ــد و در عین‌ح ــگ انجــام دهن را بلادرن
ــی،  ــای عملیات ــی و هزینه‌ه ــش نقدینگ کاه

ــد. ــش دهن ســودآوری را افزای
کاهــش کلاه‌بــرداری: داده‌هــای شــفاف 
و غیرقابــل تغییــر در دفتــرکل توزیع‌شــده 
بــه  را  جعلــی  تراکنش‌هــای  می‌توانــد 
کســری از آنچــه امــروز هســتند کاهــش 

دهــد.
تعهــدات  و  الزامــات  توســعه   
ــان از  ــب اطمین ــور کس ــال: به‌منظ دیجیت
ــای  ــذف خطاه ــب و ح ــوه مناس ــال وج انتق
قراردادهــای  از  می‌تــوان  عملیاتــی، 
ــن  ــدات بی ــا تعه ــرد ت ــتفاده ک ــمند اس هوش
ــرل  ــت و کنت ــی و ... را ثب ــاخت‌های مال زیرس

کنــد.
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 کاربرد
 فن‌آوری بلاک‌چین
  در حـوزه پرداخـت
تجارت الکترونیکی

  زیانگ هونگ لی
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 مقدمه

ــی و ســهولت پرداخــت هــای  ــود کارای  بهب
تجــارت الکترونیکــی برون‌مــرزی، بــا 
توســعه ســریع تجــارت الکترونیــک جهانی، 
ــت.  در  ــرده اس ــدا ک ــده‌ای پی ــت فزاین اهمی
ــک روش  ــار اســنادی، ی حــال حاضــر، اعتب
اصلــی تســویه بــرای تجــارت الکترونیکــی 
ــندی اســت  ــع س ــرزی B2B  و در واق برون‌م
کــه توســط بانــک صــادر شــده و پرداخــت 
خریــدار بــه  فروشــنده را  تضمیــن می‌کنــد. 
ایــن روش تــا حــد زیــادی مبتنــی بــر 
ــه اعتبارســنجی و  اســناد کاغــذی اســت و ب
ــد طــرف در  ــن چن اشــتراک‌گذاری ســند بی
کشــورهای مختلــف نیــاز دارد. از آنجــا کــه 
اســناد ســنتی در طولانــی مــدت در معــرض 
ــد،  ــا مفقــود شــدن قــرار دارن دســتکاری و ی
ــق  ــن طری ــات از ای ــال اطلاع ــد انتق فرآین
طولانــی و دســت و پــا گیــر اســت و کاربران 
را متحمــل هزینه‌هــای زیــاد انتقــال 
ــی در دراز  ــت مال ــد.  صنع ــات می‌کن اطلاع
ــی از  ــای ناش ــن نقصان‌ه ــار ای ــدت دچ م
امنیــت و راندمــان پاییــن و در مقابــل، هزینه 
ــوده  ــات ب ــال اطلاع ــن روش انتق ــالای ای ب
ــال  اســت.  برخــی دیگــر از شــکل‌های انتق
پرداخــت الکترونیکــی برون‌مــرزی هــم 
وجــود  دارد کــه  از طریــق کانال‌هــای بیــن 
ــن  ــه SWIFT، همچنی ــد حوال ــی مانن بانک
ارتباطــات بیــن ســازمان‌های مبتنــی 
بــر کارت‌هــای اعتبــاری ماننــد Visa و 
ــن  ــات بی ــق ارتباط ــا  از طری UnionPay و ی

ــد  ــث مانن مؤسســات پرداخــت شــخص ثال

ــا  ــرد. ام ــام می‌پذی ــا PayPal  انج Alipay ی

ــا  ــه هزینه‌ه ــده‌ای از جمل ــکلات عدی مش
و ریســک‌های بــالا، احتمــال امتنــاع از 
پرداخت توســط موسســات پرداخــت و مدت 
ــر  ــان گریبان‌گی ــی، همچن ــت طولان پرداخ

ــت. ــا اس ــن روش‌ه ــی ای تمام
ساتوشــی ناکاموتو در ســال 2008 بیت‌کوین 
ــدی الکترونیکی  ــتم نق را به‌عنوان یک سیس
همتا بــه همتــا ارائــه کــرد کــه  از اثبــات کار 
بــرای ثبــت تاریخچــه عمومــی تراکنش‌هــا 
ــارت  ــتم تج ــن  سیس ــد. ای ــتفاده می‌کن اس
ارز الکترونیکــی کامــاً غیرمتمرکــز و 
مبتنــی بــر رمزنــگاری و شــبکه توزیع‌شــده 
اســت. فــن‌آوری بلاک‌چیــن به‌عنــوان 
ــا  ــن، یــک سیســتم همت ــای بیت‌کوی زیربن
ــه  ارز  ــاختار اســت ک ــدون س ــای ب ــه همت ب
مجــازی مخصــوص بــه خــود را  دارد. در 
 Vitalik  »ــن ــک بوتری ــال 2013، »ویتالی س
Buterinپیشــنهاد کــرد کــه در ترکیــب 

ــن و شــروع  ــا بلاک‌چی ــرارداد هوشــمند ب ق
پــروژه اتریــوم، کاربــران می‌تواننــد سیســتم 
ــگ  ــان »تورین ــق زب ــن را از طری بلاک‌چی
و  بســازند   Turing Complete کامــل« 
ــع  انتقال  ــرای تکمیل هــر تاب قــراردادی  را ب
ــودکار  ــد خ ــا فرآین ــرده ت ــاد ک ــت ایج حال
کســب‌و‌کار را ممکــن ســازند. »ملانــی 
ســوان« Melanie Swan هم در ســال 2015، 
ــی  ــرم معاملات ــک پلتف ــار ی ــن ب ــرای اولی ب
ــی  ــات بلوک ــن‌آوری معام ــر ف ــی ب مبتن
ــه  ــه ب ــرد ک ــدازی ک ــام LINQ  را راه‌‌ان ــه ن ب
ــد تمرکززدایی  نقطــه عطــف مهمــی در رون
ــه  ــد. ب ــل ش ــی تبدی ــادار مال ــازار  اوراق به ب

فــن‌آوری بلاک‌چیــن بــا ویژگی‌هــای تمرکززدایــی، تــداوم، ناشــناس 
بــودن و قابلیــت حسابرســی، ابــزار جدیــدی بــرای تحقــق ردیابــی 
محصــول، امنیــت اطلاعــات و حریــم خصوصــی، همچنیــن کارایــی 
ــت.  ــرزی اس ــک برون‌م ــارت الکترونی ــه در تج ــش هزین ــت و کاه پرداخ
ایــن مقالــه ضمــن بیــان خلاصــه‌ای از مشــکلات پرداخــت ســنتی 
برون‌مــرزی کســب‌وکار الکترونیکــی، احتمــال کاربــرد فــن‌آوری بلاک‌چیــن 
ــد.  ــل می‌کن ــرزی را تحلی ــی برون‌م ــارت الکترونیک ــت تج ــه پرداخ در زمین
ــن  ــر بلاک‌چی ــی ب ــنادی  مبتن ــار اس ــت اعتب ــر پرداخ ــش‌رو،  ب ــق پی تحقی
ــت؛  ــز اس ــرزی متمرک ــک B2B برون‌م ــارت الکترونی ــرایط تج ــت ش تح
ــی؛  ــن را معرف ــر بلاک‌چی ــی ب ــردی مبتن ــت کارب ــوب پرداخ ــک چهارچ و ی
و سلســله‌‌مراتب و ماژول‌هــای عملکــردی یــک پلتفــرم پرداخــت 
ــث  ــورد بح ــن را م ــر بلاک‌چی ــی ب ــک مبتن ــارت الکترونی ــرزی تج بین‌‌م
ــت  ــطحی و مدیری ــره‌ای سه‌س ــاختار زنجی ــه س ــن مقال ــد. ای ــرار می‌ده ق
طبقه‌بنــدی داده‌هــا را بــرای ایجــاد یــک زنجیــره ائتــاف بــا معامله‌گــران، 
مشــتریان، بانک‌هــا و تنظیم‌کننده‌هــا در تجــارت الکترونیــک برون‌مــرزی 

پیشــنهاد می‌کنــد.
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ایــن ترتیــب بیت‌کویــن، ریپــل، هایپرلجــر 
و ســایر سیســتم‌های بلاک‌چیــن تاثیــر 
زیــادی بــر صنعــت مالــی ســنتی داشــته‌اند. 
ــن در بســیاری  ــن‌آوری بلاک‌چی ــژه، ف به‌وی
ــای  ــویه دارایی‌ه ــه تس ــا  از جمل از زمینه‌ه
مالــی قابــل اســتفاده اســت و می‌توانــد 
هزینه‌هــا و خطــرات یــاد شــده را تــا  انــدازه 

ــد. ــش ده ــادی کاه زی
فــن‌آوری بلاک‌چیــن یــک دفتــر کل 
توزیع‌شــده اســت کــه بــه شــرکت‌کنندگان 
فرصــت می‌دهــد، تــا بــا اســتفاده از مکانیزم 
رمزنــگاری و الگوریتم‌هــای اجمــاع و بــدون 
نیاز بــه اعتمــاد متقابــل، اجمــاع اعتبــاری را 
ــتراکی  ــق اش ــه‌ای از حقای ــر روی مجموع ب
ــوان  ــرکت‌کنندگان به‌عن ــد. ش ــاد کنن ایج
می‌تواننــد  بلاک‌چیــن  گره‌هــای 
ــه کل  ــه ســرعت ب ــق و ب تراکنــش را تصدی
شــبکه منتشــر کننــد؛ کــه صحــت و اعتبــار 
رکــورد تراکنــش را بــدون شــخص ثالــث و 
ــد. در  ــات می‌کن ــز اثب ــطه متمرک ــک واس ی
ــازی  ــرف ممت ــچ ط ــازوکاری هی ــن س چنی
ــاز نیســت. ــرای نگهــداری دفتــر مــورد نی ب

ویژگی‌هــای تمرکززدایــی،   ناشــناس بودن، 
قابلیت حسابرســی، تغییرناپذیری، شفافیت و 
ــن‌آوری بلاک‌چین،  تســویه حســاب ذاتی ف
ــی  ــت الکترونیک ــوزه پرداخ ــای ح ــا تقاض ب
برون‌مــرزی کاملًا مطابقــت دارد. فــن‌آوری 
ــدی را  ــی جدی ــل احتمال ــن راه‌ح بلاک‌چی
ــدل پرداخــت تجــارت  ــوآوری در م ــرای ن ب
الکترونیــک برون‌مــرزی ارائــه می‌دهــد 
ــال  ــری ارز دیجیت ــارت از به‌کارگی ــه عب ک
ــول و  ــه پ ــرای مبادل ــطه ب ــوان واس ــه عن ب
ــه  ــرای حوال ــز ب ایجــاد سیســتم غیرمتمرک
بین‌المللــی و ادغــام بانک‌هــای جهانــی 
اســت.  در واقــع اکنــون در فرآینــد تراکنــش 
تجــارت الکترونیــک B2B برون‌مــرزی، 
ــن در  ــر بلاک‌چی ــی ب ــنادی مبتن ــار اس اعتب
حــال تبدیــل شــدن بــه یــک ابــزار پرداخت 
ــژه در  ــه وی ــزار ب ــن اب ــت. ای ــه اس نوآوران
ــن و آداب  ــه قوانی ــت ک ــد اس ــواردی مفی م
ــور  ــر کش ــی در ه ــاری مختلف ــوم تج و رس
ــدار و  ــه خری ــا این‌ک ــد، ی ــته باش ــود داش وج
فروشــنده شــخصاً یکدیگــر را نشناســند  و با 
یکدیگــر فاصلــه جغرافیایــی داشــته باشــند.

اعتبار اسنادی نوین

اعتبــار اســنادی یکــی از روش‌هــای اصلی 
ــه در تســویه حســاب بین‌المللی،  به‌کار رفت
همچنیــن روش تســویه حســاب ترجیحی 
ــن  ــه ای ــت ک ــی اس ــارت بین‌الملل در تج
ــت  ــت و قابلی ــت امنی ــه عل ــت ب محبوبی
اســت.  مــدل  ایــن  اطمینان‌بخشــی 

طبــق تعاریــف، L/C یــک تعهــد پرداخــت 
ــاس  ــر اس ــه ب ــت، ک ــروط اس ــی مش کتب
دســتورالعمل و درخواســت خریــدار و برای 
ــه  ــک ب ــط بان ــه،  توس ــاح گواهی‌نام افتت
فروشــنده صــادر می‌شــود؛ و شــرط آن 
تســلیم اســناد مــورد نیــاز در مــدت مقــرر، 
ــده  ــک صادرکنن ــه بان توســط فروشــنده ب
اســت. روش تســویه حســاب L/C مبتنــی 
بــر اعتبــار بانکــی اســت و معضــل اعتمــاد 
متقابــل بیــن خریــدار و فروشــنده در 
تجــارت را برطــرف می‌کنــد. پــس از 
ایجــاد اعتبــار، بانــک صادرکننــده تــا 
ــاز  ــورد نی ــناد م ــنده اس ــه فروش ــی ک زمان
L/C را ارائــه نمایــد، مســئول پرداخــت 
ــه  ــد وج ــدار می‌توان ــود و خری ــد ب خواه
را دریافــت کنــد. خریــدار همچنیــن 
ــی  ــا گواه ــه را ب ــناد مربوط ــد اس می‌توان
ســود، بازخریــد کــرده و کالا را در بــازه 

ــد. ــارج کن ــخص خ ــی مش زمان
L/C بــر اســاس درخواســت افتتــاح گواهــی 
صــادر و مطابــق بــا قــرارداد فــروش تکمیل 
ــنادی  ــار اس ــال، اعتب ــن ح ــا ای ــود. ب می‌ش
پــس از افتتــاح به‌عنــوان یــک ســند 

ــوب  ــرارداد  محس ــتقل از ق ــه و مس جداگان
ــن  ــر ای ــت. ب ــه آن نیس ــد ب ــود و مقی می‌ش
ــد  ــراردادی را منعق ــنده ق ــاس؛ )1( فروش اس
ــار  ــا اعتب ــال وجــه ب ــه در آن انتق ــد ک می‌کن
ــنده کالا را  ــود؛ فروش ــنادی انجــام می‌ش اس
ــدار عرضــه کــرده و  از  او مــی خواهد  به خری
کــه بــرای اعتبــار اســنادی درخواســت دهد. 
ــه  ــه و تقاضانام ــناد مربوط ــدار، اس )2( خری
بــرای اعتبــار اســنادی را بــه بانــك 
ــدار در آن  ــه خری ــي ك ــده و در محل صادركنن
مســتقر اســت ارائه می‌دهــد. )3( درخواســت 
بــرای صــدور مجــوز افتتــاح اعتبار اســنادی 
ــود. )4(  ــال می‌ش ــنده ارس ــک فروش ــه بان ب
بانــک فروشــنده اعتبــار اســنادی را از بانــک 
ــه  ــپس ب ــرده و س ــت ک ــده دریاف صادرکنن

ــاع می‌دهــد. فروشــنده اط
 L/C ،در رونــد عملــی تجــارت خارجــی
ــق  ــروش تواف ــرارداد  ف ــا ق ممکــن اســت ب
ــنده  ــن فروش ــد؛ بنابرای ــته باش ــل نداش کام
ــی از  ــار اســنادی دریافت موظــف اســت اعتب
بانــک فروشــنده  را  بــه دقــت بررســی کنــد. 
در صورتی کــه فروشــنده در اعتبار اســنادی، 
غیرقابــل قبــول ظاهــر شــود، عــدم انطبــاق 
بــا قــرارداد فــروش ممکــن اســت بر تســویه 
ــت در  ــه می‌بایس ــذارد؛ ک ــر بگ ــی تأثی نهای
تغییــرات زمانــی اعمال شــود. اصــاح اعتبار 
اســنادی مســتلزم رضایــت طرفیــن بــوده  و 
ــه صــورت یک‌جانبــه  تغییــر محتــوای آن ب
نامعتبــر اســت. همچنیــن، بخش‌هایــی 
ــک  ــد در ی ــد بای ــاح دارن ــه اص ــاز ب ــه نی ک
ــه؛  ــب ک ــن ترتی ــه ای ــوند. ب ــه ش ــان ارائ زم
ــنادی  ــار اس ــت اعتب ــا دریاف ــنده ب )1( فروش
ــنده(،  ــک فروش ــط بان ــده توس ــال ش )ارس
مفــاد اعتبــار اســنادی را مطابــق بــا قــرارداد 
بررســی می‌کنــد. )2( فروشــنده بــا رضایــت 
ــوط  ــرم MT707 L/C مرب ــد ف ــن بای طرفی
ــه متقاضــی  ــر اســناد را تکمیــل و ب ــه تغیی ب
ــرات  ــد تغیی ــدار بای ــد. )3( خری ــال کن ارس
ــه  ــاح L/C را ب ــرای اص ــده ب درخواست‌ش
بانــک صادرکننــده ارســال کنــد. )4( بانــک 
ــه  ــی، اصلاحی ــس از بررس ــده، پ صادرکنن
را بــه بانــک فروشــنده بازمی‌گردانــد.)5( 
بانــک فروشــنده اصلاحیــه را بــه فروشــنده 
ــرات  ــنده از تغیی ــد. )6( فروش ــاغ می‌نمای اب
ــا  اعمــال شــده باخبــر می‌شــود. تغییــرات ی
ــا کلا رد  ــه، ی ــل پذیرفت ــور کام ــه ط ــد ب بای
ــمت‌ها  ــی از قس ــا رد برخ ــرش ی ــود؛ پذی ش

ــت. ــن نیس ممک
فــن‌آوری بلاک‌چیــن بــه فروشــنده، 
ــه  ــدار  و بانک‌هــای مربوطــه، امــکان ب خری
ــر  ــک دفت ــات در ی ــتراک‌گذاری اطلاع اش
کل توزیع‌شــده خصوصــی را می‌دهــد و 
ــک  ــق ی ــد از طری ــاری می‌توان ــه تج معامل

L/C بــر اســاس درخواســت 
و  صــادر  گواهــی  افتتــاح 
مطابــق بــا قــرارداد فــروش 
ایــن  بــا  می‌شــود.  تکمیــل 
ــس از  ــنادی پ ــار اس ــال، اعتب ح
افتتــاح به‌عنــوان یــک ســند 
جداگانــه و مســتقل از قــرارداد 
محســوب می‌شــود و مقیــد 
بــه آن نیســت. بــر ایــن اســاس؛ 
فروشــنده قــراردادی را منعقــد 
انتقــال  آن  در  کــه  می‌کنــد 
ــار اســنادی انجــام  ــا اعتب وجــه ب
می‌شــود؛ فروشــنده کالا را بــه 
ــرده و از او مــی  ــدار عرضــه ک خری
خواهــد کــه بــرای اعتبار اســنادی 

درخواســت دهــد
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ســری قراردادهــای هوشــمند دیجیتالی که 
ــری نوشــته شــده‌اند، اجــرا  ــد کامپیوت ــا ک ب
شــود. ایــن عملیــات پــس از بــرآورده شــدن 
شــرایط خــاص می‌توانــد بــه طــور خــودکار 
انجــام گیــرد و طرفیــن تراکنــش می‌تواننــد 
ــل  ــا و مراح ــگ داده‌ه ــورت بلادرن ــه ص ب
ــد انجــام شــود،  ــه بای ــی را ک ــدی اقدامات بع
ــد.  ــاهده کنن ــود مش ــتگاه‌های خ روی دس
ــه  ــوط ب ــناد مرب ــن، اس ــن‌آوری بلاک‌چی ف
فرآینــد را در یــک فضــای ابــری امــن ذخیره 
و محتــوای آن‌هــا را هــش کــرده  و  بــه ایــن 
ــناد  ــه اس ــد ک ــات کن ــد اثب ــب می‌توان ترتی
ــی شــده و در دســترس همه  اصلــی دیجیتال
شــرکت‌کنندگان فرآینــد قــرار گرفته‌ اســت. 
ــد  ــن می‌توان ــن‌آوری بلاک‌چی ــتفاده از ف اس
ــناد  ــتی اس ــردازش دس ــازی پ ــه ساده‌س ب
ــود امنیت از  ــادرات، همچنین بهب واردات/ص
طریــق کاهــش خطاها کمــک کند. قــرارداد 
هوشــمند بــه طــور خــودکار مرحلــه بعــدی 
فرآینــد را در صــورت برآورده شــدن شــرایط 
قبلــی اجــرا کــرده و در صورتــی کــه شــرط 

ــد. ــد،  رد می‌کن ــده  باش ــرآورده  نش ب
این‌جــا  در  نشــده«  بــرآورده  »شــرط 
ــت.  ــناد اس ــت اس ــدم مطابق ــی ع ــه معن ب
رایج‌تریــن مــورد در عملیــات تجــاری، 
بــروز اختلافــات جزئــی در ســند اســت 
ــرت،  ــه مغای ــود هرگون ــورت وج ــه در ص ک
بانــک صادرکننــده می‌توانــد مســتقیماً 
ــان  ــا در هم ــد ی ــودداری کن ــت خ از پرداخ
زمــان بــه خریــدار هشــدار دهــد. اگــر از نظر 
خریــدار ایــن مغایرت‌هــا ناچیــز و قابــل 
چشم‌پوشــی باشــد، بانــک صادرکننــده 
خریــدار  دســتور  طبــق  می‌توانــد 

مابه‌التفــاوت را پرداخــت کنــد.
ــامل  ــاً ش ــارت عمدت ــاق در تج ــدم انطب ع
ــه  ــاری، بارنام ــاب تج ــرات، صورت‌حس ب
اســت.  غیــره  و  بیمه‌نامــه  دریایــی، 
ــد بررســی  ــده در فرآین ــک پرداخت‌کنن بان
ــار  ــند و اعتب ــن س ــاق بی ــر انطب ــناد، ب اس
اســنادی، همچنیــن مطابقــت اســناد 
ــی  ــارت بین‌الملل ــه تج ــات روی ــا الزام ب
تمرکــز می‌کنــد. اســتفاده از فــن‌آوری 

بلاک‌چیــن می‌توانــد ثبــت وضبطــی 
ــه  ــاری را ک ــی تج ــر از عملیات تغییرناپذی
توســط همــه طرف‌هــا تأییــد شــده، 
ارائــه داده و ریســکی را کــه فروشــنده 
ــل  ــدار متحم ــه خری ــه کالا ب ــگام ارائ هن
می‌شــود، کاهــش دهــد. همچنیــن، 
ــه اســنادی کــه در  ــال ارائ فروشــنده در قب
قــرارداد فــروش بیــن خریــدار و فروشــنده 
ــرر را  ــه مق ــا وج ــده، مطمئن ــخص ش مش
ــب  ــن ترتی ــرد و به‌ای ــد ک ــت خواه دریاف
ــود.  ــش داده می‌ش ــود پوش ــک موج ریس
هزینه‌هــای  می‌توانــد  فرآینــد  ایــن 
ــی تجــارت الکترونیکی  پرداخــت بین‌الملل
ــد  ــش ده ــی کاه ــل توجه ــور قاب را به‌ط
الکترونیکــی  پرداخــت  کارایــی  و 

برون‌مــرزی را بهبــود بخشــد. 
ــار  ــت اعتب ــی پرداخ ــد معمول ــک فرآین ی
ــده  ــح داده ش ــکل 1 توضی ــنادی در ش اس

ــت. اس
ــنادی   ــار اس ــش اعتب ــد تراکن ــی فرآین ط
L/C مبتنــی بــر بلاک‌چیــن، خریــدار 
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یــک درخواســت L/C بــرای بانــک خریدار 
ــی  ــت را بررس ــا درخواس ــد ت ــه می‌کن ارائ
کــرده و در بلاک‌چیــن ذخیــره کنــد. 
 L/C بانــک خریــدار پیغامی بــرای بررســی
دریافــت می‌کنــد و می‌توانــد آن را بــر 
اســاس داده‌هــای ارائــه شــده تأییــد یــا رد 
کنــد. پــس از بررســی و تأییــد، دسترســی 
ــه  ــنده( ب ــده )فروش ــک صادرکنن ــه بان ب
طــور خــودکار مهیــا می‌شــود. پــس 
از اینکــه فروشــنده محمولــه را ارســال 
و اســناد مــورد نیــاز شــامل فاکتــور و 
ــن  ــرد، ای ــن ک ــش را تامی ــای تراکن داده‌ه
اســناد پــس از تأییــد اعتبــار در بلاک‌چیــن 
ــنده  ــک فروش ــد. بان ــد ش ــره خواهن ذخی
ایــن اســناد را بــرای تاییــد یــا رد مشــاهده 
می‌کنــد و بانــک خریــدار نیــز اســناد را بــر 
ــد.  ــی می‌نمای ــات L/C بررس ــاس الزام اس
پــس از تأییــد، L/C بــرای تســویه حســاب 
بــه خریــدار ارســال شــده، یــا مســتقیماً در 
وضعیــت تکمیل‌شــده قــرار می‌گیــرد. 
بلاک‌چیــن  فــن‌آوری  قابلیت‌هــای 
تغییرناپذیــری،  شــفافیت،  قبیــل  از 
ــک  ــاع، ریس ــودن و اجم ــرد ب منحصربه‌ف
کلاه‌بــرداری در اســناد را پوشــش داده 
و موجــب کاهــش هزینــه تراکنــش 

. د می‌شــو

ــز  ــا تمرک ــه ، ب ــن مقال ــوم ای ــش س در بخ
بــر پرداخــت اعتبــار اســنادی مبتنــی 
تجــارت  زمینــه  در  بلاک‌چیــن  بــر 
یــک   ،B2B برون‌مــرزی  الکترونیــک 
ــی  ــت مبتن ــردی پرداخ ــوب کارب چهارچ
ــاختار  ــده و س ــی ش ــن معرف ــر بلاک‌چی ب
و  پرداخــت  پلتفــرم  سلســله‌مراتبی 
ماژول‌هــای عملکــردی مــورد بحــث 
بخــش چهــارم،  در  قــرار می‌گیــرد. 
ــت  ــره سه‌ســطحی و مدیری ــاختار زنجی س
طبقه‌بنــدی داده‌هــا بــر اســاس ایــن 
چهارچــوب توصیــف می‌شــود. بخــش 
پنجــم مقالــه نیــز بــه نتیجه‌گیــری و 
ــن‌آوری  ــرد ف ــای کارب ــریح چالش‌ه تش
بلاک‌چیــن در آینــده اختصــاص داده 

شــده اســت.

چهارچوب کاربردی پرداخت 
برون‌مرزی تجارت الکترونیکی 

مبتنی بر بلاک‌چین

الف. چهارچوب کاربردی

در تجــارت الکترونیــک برون‌مــرزی 
مشــتریان،  عرضه‌کننــدگان،  ســنتی، 
بانک‌هــا و مقامــات نظارتــی بــرای 

تکمیــل تراکنــش بــه یــک پلتفــرم 
مشــکل  هســتند.  وابســته  مرکــزی 
ــش،  ــرکت‌کنندگان در تراکن ــاری ش اعتب
ــع توســعه تجــارت اســت.  ــن مان بزرگتری
ــاز و  ــون ب فــن‌آوری بلاک‌چیــن یــک قان
ــاع  ــای اجم ــق الگوریتم‌ه ــفاف از طری ش
ــود آورده  ــمند به‌وج ــای هوش و قرارداده
و اطمینــان و امنیــت تراکنــش بیــن 
گره‌هــای محیــط شــبکه پیچیــده را 
ــه ســرعت  ــا توجــه ب ــد. ب ــن می‌کن تضمی
تولیــد محــدود بلــوک و حفاظــت از حریم 
خصوصــی اطلاعــات در بلاک‌چیــن 
تراکنش‌هــای  از  برخــی  عمومــی، 
مرتبــط بــا داده موسســات پرداخــت و 
مقامــات نظارتــی در زنجیــره عمومــی 
خواهنــد بــود؛ امــا برخــی دیگــر از 
پیچیــده  محاســبات  و  تراکنش‌هــا 
خصوصــی  زنجیــره  در  همچنــان 
تمرکــز  بــا  می‌کننــد.  عمــل  خــود 
بــر پرداخــت اعتبــار اســنادی مبتنــی 
تجــارت  زمینــه  در  بلاک‌چیــن  بــر 
الکترونیکــی برون‌مــرزی B2B، یــک 
ــی  ــت مبتن ــردی پرداخ ــوب کارب چهارچ
بــر بلاک‌چیــن را بــرای ایجــاد یــک 
ــه  ــم ک ــنهاد می‌کنی ــاد پیش ــره اتح زنجی
در شــکل 2 توضیــح داده شــده اســت.

اینترنت اشیا

موسسات پرداخت 
)بانک‌ها و ..(

عرضه‌کنندگان 
)دریافت‌کنندگان وجه(

پلتفرم پرداخت 
مبتنی بر بلاک‌چین

مشتریان 
)پرداخت‌کنندگان(
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Aزنجیره

CزنجیرهBزنجیره

ی 
مرز

ون‌
ی بر

نیک
ترو

 الک
رت

جا
ن ت

ک‌چی
 بلا

دی
ربر

ب کا
چو

هار
2 .چ

ل 
شک

بازخوردبازخورد

بازخورد

بازخورد
لجستیک لجستیک

بررسی

ورود به حساب کاربری

 ورود به 
حساب کاربری



k u k n o s . i r 23فروردین1401

خت
ردا

رم پ
لتف

ی پ
راتب

له‌م
لس

ر س
ختا

 سا
- 3

ل 
شک

تجــارت،  و   L/C مالــی  کاربــرد  در 
بلاک‌چیــن می‌توانــد فرآینــد را بــه 
صــورت الکترونیکــی پیــش ببــرد  و دقت 
را بهبــود بخشــد؛کل فرآینــد شــفاف 
ــد پیشــرفت  ــد رون اســت و همــه می‌توانن
ــر  ــد و ه ــدی را ببینن ــب مراحــل بع و ترتی
ــود. ــت می‌ش ــتم ثب ــن سیس ــل در ای عم

جریــان کار پایــه در امــور مالــی و تجارت 
ــارکت‌کننده  ــار مش ــر چه ــتمل ب L/C مش
مختلــف اســت؛ خریــداران، فروشــندگان، 
ــدگان.  ــه و تنظیم‌کنن ــای مربوط بانک‌ه
در سیســتم ســنتی، تعــداد اســناد بازرگانی 
ــری و اســناد بانکــی در تراکنش‌هــا  و بارب
زیــاد و تــا حــد زیــادی وابســته بــه کاغــذ 
ــن  ــی ای ــوان تمام ــع می‌ت ــت. در واق اس
ــرار داد  ــن ق ــر روی بلاک‌چی ــناد را ب اس
و آن‌هــا را در قالــب رمزنــگاری و امضــای 
الکترونیکــی اجــرا نمــود. همچنیــن 
بــا ســاختن پلتفرم‌هــای اشــتراکی و  
اســتاندارد شــده، بانک‌هــای مختلــف 

ــوند. ــه آن ملحــق ش ــد ب ــی توانن ــز م نی

ب. ساختار سلسله‌مراتبی 
پلتفرم پرداخت

ــیم  ــه تقس ــه لای ــه س ــت ب ــرم پرداخ پلتف
می‌شــود. فــن‌آوری بلاک‌چیــن، لایــه 
زیریــن و در حقیقــت لایــه زیرســاخت 
اســت کــه یــک دفتــر کل غیرمتمرکــز را بر 
اســاس شــبکه همتــا بــه همتــا تشــکیل 
می‌دهــد. توســعه برنامــه و فــن‌آوری، لایــه 
میانــی اســت کــه منطــق تجــاری و واحــد 
ــش  ــن را پوش ــه بلاک‌چی ــتیبانی برنام پش
می‌دهــد و شــامل پایــگاه داده محلــی 
ــرای ایجــاد مدیریــت حســاب، مدیریــت  ب
ســرمایه، پرداخــت شــبکه‌ای و ســایر 
عملکردهــا اســت. لایــه بالایی پلتفــرم هم 
خدمــات کاربــردی را برای تکمیــل خدمات 
ــری،  ــاب کارب ــام و حس ــد ثبت‌‌ن ــه مانن اولی
پــردازش تراکنــش، پرداخــت و تســویه 
ارائــه می‌دهــد. ســاختار سلســله‌مراتبی 
ــح داده  ــرم پرداخــت در شــکل 3 توضی پلتف

ــت. ــده اس ش

ج. ماژول های عملکردی 
پلتفرم پرداخت

فرآینــد تراکنــش برون‌مــرزی تجــارت 
بلاک‌چیــن  بــر  مبتنــی  الکترونیــک 
ــده  ــکیل ش ــه تش ــه مرحل ــولًا از س معم

اســت:
• مرحلــه 1: بلــوک داده تولیــد و اطلاعــات 
گــره مشــتری رمزگــذاری می‌شــود، 
ســپس در بلــوک جدیــد تولیــد شــده قــرار 
می‌گیــرد و در میــان گره‌هــای دیگــر 

پخــش می‌شــود.
• مرحلــه 2: بلــوک موفــق بــا تأییــد اجماع 
ــرار  ــره بلوکــی ق گره‌هــای دیگــر در زنجی
می‌گیــرد. اگــر اعتبارســنجی ناموفــق 
ــام خطــا برگردانده می‌شــود  باشــد، یک پی

ــد. ــه می‌یاب ــد ادام و فراین
• مرحلــه 3: زنجیــره بلــوک حــاوی 
بلوک‌هــای اطلاعــات صحیــح اســت 
و اطلاعــات مــورد نیــاز مشــتری را از 
ــی  ــگاه داده محل ــه پای ــوک ب ــره بل زنجی

تسویه و پرداخت

خدمات گواهی 

پایگاه داده محلی

تابع هش

مکانیسم اجماع

پردازش تراکنش

مدیریت وجوه

پرداخت آنلاین

مهر زمانی

P2P شبکه

ثبت حساب

مدیریت حساب

قرارداد هوشمند

بلوک داده

درخت مرکل 

ساختار زنجیره

رمزگذاری نامتقارن

لایه برنامه

لایه توسعه فن‌آوری و برنامه

لایه زیرساخت و فن‌آوری بلاکچین
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بــرای اجــرای تابــع کمکــی کپــی 
. می‌کنــد

الکترونیکــی  پرداخــت  پلتفــرم 
ــاژول  ــه م ــامل س ــاً ش ــرزی عمدت برون‌م
عملکــرد تجــاری ثبــت، تراکنــش و 
ــح  ــه در شــکل 4 توضی پرداخــت اســت ک

داده شــده اســت.

4. ساختار چند زنجیره‌ای و 
مدیریت طبقه‌بندی داده‌ها در 

تجارت الکترونیک برون‌مرزی

ــرکت‌کنندگان  ــه ش ــوط ب ــای مرب داده‌ه
الکترونیــک  تجــارت  فرآینــد  در 
برون‌مــرزی بســیار زیــاد و پیچیــده 
اســت و بــر کارایــی عملیــات تأثیــر 

نظــارت  دشــواری  و  می‌گــذارد 
سیســتم  می‌دهــد.  افزایــش  را 
در  را  شــرکت‌کنندگان  بلاک‌چیــن، 
و  توزیــع  تولیــد،  تمــام بخش‌هــای 
مصــرف یکپارچــه می‌ســازد و همــه 
مشــتری،  بــه  مربــوط  داده‌هــای 
داده‌هــای مربــوط بــه عرضه‌کننــده، 
همچنیــن اطلاعــات تولیــد و تراکنــش را 
در اختیــار دارد. بــا توجــه بــه ویژگی‌هــای 
ــم  ــه می‌کنی ــی، توصی ــای اطلاعات داده‌ه
ــاذ  ــطحی اتخ ــن سه‌س ــاختار بلاکچی س
ــیم  ــته تقس ــه دس ــه س ــا ب ــود و داده‌ه ش
ــاب،  ــره حس ــب در زنجی ــه ترتی ــده و ب ش
زنجیــره تراکنــش و زنجیــره اینترنــت 

اشــیا ذخیــره گــردد.
بلاک‌چیــن  سه‌ســطحی  ســاختار 

داده‌هــا  طبقه‌بنــدی  مدیریــت  و 
ــارت  ــات تج ــی عملی ــد کل کارای می‌توان
بهبــود  را  برون‌مــرزی  الکترونیکــی 
بخشــد. مقــدار کمــی اطلاعــات داده 
ــا از  ــود ت ــل می‌ش ــره منتق ــن دو زنجی بی
ــان  ــن اطمین ــا در بلاک‌چی ــات داده‌ه ثب
حاصــل شــود و بــا تأییــد دو طرفــه، 
ــود  ــای موج ــت‌کاری داده‌ه ــکان دس ام
ــت.  ــد داش ــود نخواه ــن وج در بلاک‌چی
ــود،  ــاز می‌ش ــش آغ ــه تراکن ــی ک هنگام
ــول را  ــه محص ــش شناس ــره تراکن زنجی
بــرای تاییــد بــه زنجیــره حســاب ارســال 
می‌کنــد و زمانــی کــه تراکنــش بــا 
موفقیــت انجــام شــد، زنجیــره تراکنــش، 
شناســه را به‌عنــوان نســخه پشــتیبان 
ــد.  ــاع می‌ده ــاب ارج ــره حس ــه زنجی ب

ثبت نام پرداخت
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ــام  ــال انج ــش در ح ــه تراکن ــی ک هنگام
ــه  ــه را ب ــش شناس ــره تراکن ــت، زنجی اس
ــات  ــه اطلاع ــیا ک ــت اش ــره اینترن زنجی
حمــل و نقــل کالا را بــر عهــده دارد، 
تحویــل  از  پــس  می‌دهــد.  انتقــال 
موفقیت‌آمیــز کالا، تراکنــش به‌طــور 
تکمیل‌شــده  وضعیــت  بــه  خــودکار 

می‌کنــد. تغییــر 
بــه  توجــه  بــا  هم‌زمــان،  به‌طــور 
ــی  ــود کارای ــوک و بهب ــر بل ــت ه ظرفی
زنجیــره، توصیــه می‌کنیــم از حافظــه 
اطلاعــات  ذخیــره  بــرای  خارجــی 
ــر  ــو، صــدا، تصاوی ــی، ویدی ــی طولان متن
هــش  و  شــده  اســتفاده  غیــره  و 
ــی  ــد و بررس ــرای تأیی ــط ب ــس فق ایندک
زنجیــره  روی  شــرکت‌کنندگان، 
ــده در  ــای ذخیره‌ش ــود. داده‌ه ــره ش ذخی
بلاک‌چیــن را نمی‌تــوان دســت‌کاری 
ــام  ــد تم ــرکت‌کنندگان می‌توانن ــرد، ش ک
ــا  ــوابق تراکنش‌ه ــا، س ــات کالاه اطلاع
ــدا و صحــت  ــدارکات را پی و مســیرهای ت
ــع  ــژه مراج ــه وی ــد. ب ــی کنن آن را بررس
حسابرســی وگمــرک مــی تواننــد بــه 
صــورت تصادفــی کالاهــای ورودی و 
ــده  ــام ش ــای انج ــی و تراکنش‌ه خروج

را بررســی کننــد.

زنجیــره حســاب، اطلاعــات جزئیــات 
حســاب  عرضه‌کننــده،  حســاب 
را  تنظیم‌کننــده  حســاب  و  مشــتری 
مبتنــی  بنابرایــن  می‌کنــد؛  ذخیــره 
ــاب  ــای حس ــت. داده ه ــاب اس ــر حس ب
نتیجــه تراکنش‌هــای انجــام شــده در 
تجــارت الکترونیکــی برون‌مــرزی را 
ــه  ــاب ب ــای حس ــد. داده‌ه ــت می‌کن ثب
شــدت بــا داده‌هــای زنجیــره دیگــر 
مرتبــط هســتند و بــا توجــه بــه کاربــران، 
ــت،  ــاوت اس ــان متف ــاز بودن‌ش ــزان ب می
بنابرایــن درجــه رمزگــذاری داده‌هــا بــالا 
ــاری  ــر آم ــا از نظ ــی از داده‌ه ــت. برخ اس
ــتقل  ــر مس ــره‌ای دیگ ــای زنجی از داده‌ه
هســتند؛ بنابرایــن بــه‌روز رســانی و 
هم‌زمانــی آن‌هــا کــم اســت. تأثیــر 
داده‌هــای زنجیــره حســاب بــر ســایر 
کاربــران در تأییــد محصــول، قبــل و بعــد 
ــن  ــی پایی ــزان دسترس ــا می ــد، ب از خری
ــاب در  ــای حس ــره و داده‌ه ــت. زنجی اس

جــدول 1 نشــان داده شــده اســت.
در زنجیــره حســاب، داده‌هــای دقیــق 
حســاب عرضه‌کننــده شــامل مــوارد 

می‌شــود: زیــر 
•تنظیم‌گــر )کــه وضعیــت شــرکت را 
ــارت  ــات تجــاری نظ ــر عملی بررســی و ب

 ، ) می‌کنــد
•عرضه‌کننده، 

قانونــی،  )نماینــده  •اعتبارنامــه 
ثبت‌کننــده، شناســه ثبــت، ســرمایه 
حــوزه  ثبت‌شــده،  آدرس  ثبت‌شــده، 
کســب‌و‌کار، وضعیــت شــرکت، نــوع 
ــخ  ــب‌و‌کار، تاری ــت کس ــب‌و‌کار، مهل کس

وابســته(،  کســب‌و‌کارهای  ثبــت، 
ــی  ــزارش بازرس ــال )گ ــی دیجیت • گواه

ــده(،  ــش ‌ش ــت ه کیفی
• لیســت کالاهــا )نــام محصــول، شناســه 
محصــول، پارامترهــای کالا از طریــق 
 ،RFID ماننــد IoT مجموعــه حس‌گــر
گــزارش بازرســی کیفیــت و ســایر اســناد 
مرتبــط، ماننــد: مبــدا، رطوبــت، دمــا، 

ــام(،  ــواد خ م
TXID synchro�( لیســت تراکنش‌هــا •

nized در زنجیــره تراکنــش ؛ توضیــح 

ــات  ــد اطلاع ــر TXID می‌توان ــه ه اینک
ــره تراکنش  تراکنــش مربوطــه را در زنجی

ــد(،  بیاب
کل  )تعــداد  تراکنش‌هــا  تعــداد   •
توســط  انجــام شــده  تراکنش‌هــای 

. ) ه ضه‌کننــد عر
اطلاعــات دقیق حســاب مشــتری شــامل 
ــداد  ــا )the TXID(، تع ــت تراکنش‌ه لیس

زنجیره

داده‌های حسابزنجیره حساب

حساب عرضه‌کننده

حساب مشتری

تنظیم‌گر

عرضه‌کننده

•مدل داده مبتنی بر حساب

• سرعت به‌روزرسانی پایین

• میزان پایین هم‌زمانی 

• رمزگذاری درجه بالا

•میزان دسترسی پایین

• سلسله‌مراتب 

اعتبارنامه

لیست کالاها

لیست تراکنش‌ها

تعداد تراکنش‌ها

لیست تراکنش‌ها

تعداد خریدها

نام مشتری

اطلاعات مشتری

تجارت نظارت‌شده

تنظیم‌گر

مدیر

معاونین

اطلاعات موسسه

QIC لیست

حساب تنظیم‌گر
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خریدهــا، نــام و اطلاعــات مشــتری 
ــره(  ــل و غی ــار، آدرس تحوی ــاز اعتب )امتی

ــت. اس
ــده  ــاب تنظیم‌کنن ــق حس ــای دقی  داده‌ه
تنظیم‌شــده  کســب‌وکارهای  شــامل 
)کــه می‌تواننــد مســتقیماً از طریــق یــک 
ــند(،  ــته باش ــی داش ــه آن دسترس ــد ب کلی
تنظیم‌کننــده، مافــوق، زیردســت )لازم 
ــوند  ــاک ش ــط پ ــات مرتب ــت مؤسس اس
ــاد  ــرب و از ایج ــای مخ ــت نام‌ه ــا از ثب ت
جلوگیــری شــود(،  حمــات شــبکه 
ــداد  اطلاعــات مؤسســه، لیســتQIC )تع
تمــام گزارش‌هــای دقیــق بازرســی 
کیفیــت رمزگــذاری شــده در پایــگاه داده 

ابــری ذخیــره می‌شــوند(. 
زنجیــره تراکنــش، داده‌هــای دقیــق 
و  می‌کنــد  ذخیــره  را  تراکنش‌هــا 
آن  بــه  می‌تواننــد  ذی‌نفع‌هــا  اکثــر 
بنابرایــن  باشــند،  دسترســی داشــته 
ســطح رمزگــذاری در حــد متوســط 
ــش  ــت تراکن ــه وضعی ــا ک ــت. از آنج اس
ــه‌روز شــود،  ــگ ب ــد به‌صــورت بلادرن بای
ســرعت به‌روزرســانی و هم‌زمانــی آن 
ــره  ــای زنجی ــت. داده‌ه ــط اس ــز متوس نی
ــاب  ــره حس ــای زنجی ــش از داده‌ه تراکن

پشــتیبانی می‌کنــد و اجــرای واقعــی 
ــیا  ــت اش ــای اینترن ــش را از داده‌ه تراکن
ــای  ــره و داده‌ه ــی‌آورد. زنجی ــت م به‌دس
تراکنــش در  جــدول 2 توصیــف شــده 

اســت.
ــق  ــات دقی ــش، اطلاع ــره تراکن در زنجی
تراکنــش شــامل گواهــی دیجیتــال 
ــده،  ــرارداد هش‌ش ــان )ق ــرارداد ذی‌نفع ق
ــه در  ــده ک ــذاری ش ــاص رمزگ ــل خ فای
ســرور ابری ذخیــره می‌شــود(، فرســتنده، 
گیرنــده، حامــل، شناســه تراکنــش، 
شناســه محصــول و تعــداد کالاهــا اســت. 
ــی هــم شــامل امضــا،  ــای اجرای رکورده
کالای در حــال انتقــال، مرجوعــی و 

ــت.  ــه اس ــارج از برنام ــل خ تحوی
داده‌هــای اجرایــی شــامل وضعیــت، 
ــمند  ــرارداد هوش ــده و ق ــتنده، گیرن فرس
اســت. ســابقه اجــرای قــرارداد هوشــمند 
ــناریوهای  ــه س ــت ک ــی اس ــن معن ــه ای ب
بــرای فراخوانــدن قــرارداد  زیــادی 
هوشــمند در کل فرآینــد در حــال اجــرای 
ــردن  ــدا ک ــرای پی ــود دارد. ب سیســتم وج
مشــکل پــس از تراکنــش ناموفــق، تمــام 
داده‌هــای قــرارداد بایــد در زنجیــره 

ــوند. ــره ش ذخی

گــزارش  دیگــر،  دقیــق  اطلاعــات 
ــی  ــش عملکــرد )بررســی نمونه‌های آزمای
از کالا توســط تنظیم‌کننــده( و انتشــار 
ــق کالا  محصــول )اعــام اطلاعــات دقی
از ســوی تأمین‌کننــده در بلاک‌چیــن و 
ــی مرجــع پارامترهــای  ــه زمان ــه فاصل ارائ
کالا قبــل از انتشــار کالای جدیــد( را 

شــامل می‌شــود.  
ــای  ــیا )IOT(داده‌ه ــت اش ــره اینترن زنجی
دقیــق از جملــه مشــخصات فیزیکــی، 
رطوبــت،  دمــا،  شــیمیایی،  ســاختار 
اطلاعــات تحویــل و موقعیــت جغرافیایــی 
به‌دســت‌آمده از دســتگاه‌های متصــل 
بــه اینترنــت اشــیا را ذخیــره می‌کنــد. 
داده‌هــا نقــش مهمــی در قابلیــت ردیابــی 
ــن  ــه ای ــد ک ــا می‌کنن ــات کالا ایف اطلاع
ویژگــی »بــاز بــودن« بــرای عمــوم 
ــه  ــی ک ــن معن ــه ای ــود؛ ب محســوب می‌ش
ــا دسترســی  ــه داده ه ــد ب ــی توانن همــه م
داشــته باشــند و آن‌هــا را ببیننــد. سیســتم 
ــرا  ــه اج ــت‌یابی ب ــرای دس ــن ب بلاک‌چی
ــی  ــد دسترس ــش، نیازمن ــویه تراکن و تس
ــق  ــیا از طری ــت اش ــای اینترن ــه داده‌ه ب
قــرارداد هوشــمند اســت و بنابرایــن داده‌ها 
ــر تراکنــش هســتند. هنگامی که  مبتنــی ب
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 داده تراکنشزنجیره تراکنش

اطلاعات تراکنش

رکوردهای 
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فرستنده

گیرنده
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•مدل داده مبتنی بر تراکنش
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در حال حمل و نقل

مرجوعی
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مشــتریان کالا را خریــداری می‌کننــد، 
ــدارکات  ــات ت ــه اطلاع ــه بیشــتری ب توج
ــن  ــر ای ــد داشــت؛ ب ــگ کالا خواهن بلادرن
ــی  اســاس ســرعت به‌روزرســانی، هم‌زمان
و فراوانــی دسترســی بــالا اســت. زنجیــره 
اینترنــت اشــیا و داده‌هــای اینترنــت اشــیا 

ــت. ــده اس ــح داده ش ــدول 3 توضی درج
در زنجیــره اینترنــت اشــیا، اطلاعــات 
دقیــق تحویــل شــامل شناســه تراکنــش، 
شناســه ســفارش، حامــل‌، کارکنــان 
تحویــل، زمــان تحویــل وگیرنــده و 
اطلاعــات مکان شــامل شناســه ســفارش 
و اطلاعــات GPS  اســت. داده‌هــای دقیــق 
پارامترهــای تولیــد هــم  شــامل نــور، دمــا، 

رطوبــت و غیــره می‌شــوند.

5. نتیجه‌گیری و چشم‌انداز

اســتفاده از زنجیره‌هــای بلوکــی کــه 
ــدگان  ــد واردکنن ــای تجــاری مانن طرف‌ه
ــرکت‌های  ــا، ش ــدگان، بانک‌ه و صادرکنن
ــات  ــرکت‌های خدم ــن ش ــه، همچنی بیم
دارنــد،  مشــارکت  آن  در  لجســتیک 
می‌توانــد اعتبــار اســنادی را ســاده یــا 
ــرداری  ــابداری و دفت ــذف، و حس ــی ح حت
تجــارت را امن‌تــر و قابــل اعتمادتــر کنــد. 
پلتفــرم پرداخــت بین‌المللــی تجــارت 
الکترونیــک مبتنــی بــر بلاک‌چیــن، 
تراکنش‌هــای همتــا بــه همتــا بیــن 
عرضه‌کننــدگان و مشــتریان را بــدون 
ــن بانک‌هــا  ــادلات بی ــه تســویه مب ــاز ب نی
و تنظیم‌کننده‌هــا پشــتیبانی می‌کنــد. 
مدیریــت  و  سه‌ســطحی  ســاختار 

داده‌هــای طبقه‌بنــدی در بلاک‌چیــن، 
کارایــی عملیــات زنجیــره اتحــاد را تــا حد 
زیــادی بهبــود می‌بخشــد. در تئــوری، 
ایــن چهارچــوب کاربــردی، ســاختار 
داده  مدیریــت  مــدل  و  بلاک‌چیــن 

اســت. امکان‌پذیــر 
ــن‌آوری  ــه ف ــی ک ــال، هنگام ــن ح ــا ای ب
و  کســب‌و‌کار  زمینــه  در  بلاک‌چیــن 
مهندســی سیســتم‌های اطلاعاتــی بــه‌کار 
مــی‌رود، برخــی از معایــب ایــن فــن‌آوری 
ــوط  ــای مرب ــم. چالش‌ه ــز درمی‌یابی را نی
ــه  ــن از جمل ــری بلاک‌چی ــه مقیاس‌پذی ب
ــعه و  ــر توس ــر، ب ــی و تأخی ــوان عملیات ت
ــت.  ــته اس ــر گذاش ــاً تأثی ــرد آن عمیق کارب
بــرای انجــام تســویه حســاب بین‌المللــی، 
سیســتم صورت‌حســاب دیجیتــال ســاخته 
شــده توســط بلاک‌چیــن بــا اتصــال 
سیســتم بــه پلتفرم‌هــای دیگــر دچــار 
مشــکل می‌شــود. همچنیــن ســرویس 
ــاز  ــن نی ــن‌آوری بلاک‌چی ــور ف ــز عب رم
ــایر  ــا سیســتم س ــادل داده ب ــه ایجــاد تب ب
پلتفــرم هــای فنــی دارد.  بســیاری از 
پلتفرم‌هــا از رابط‌هــا و الگوریتم‌هــای 
اســتفاده  توســعه  در  فنــی مختلفــی 
ــو«  ــر »گفت‌وگ ــا یکدیگ ــه ب ــد ک می‌کنن
نمی‌کننــد و بــه ایــن ترتیــب ارســال، 
دریافــت و درک اطلاعــات مبادلــه را 

نمی‌تــوان یکپارچــه کــرد.
بــرای ایــن منظــور، ایجاد یــک اســتاندارد 
ســاختار،  پروتــکل،  از  بین‌المللــی 
پلتفرم‌هــا، همچنیــن افزایــش ســاخت 
پایــگاه داده و اطمینــان از اســتحکام 
پلتفــرم بلاک‌چیــن ضــروری اســت.  

ــی مانع از  همچنین برخــی از مســائل قانون
توســعه برنامــه هــای کاربــردی فــن‌آوری 
ــرد  ــعه و کارب ــود. توس ــی ش ــن م بلاکچی
بلاک‌چیــن در مقیــاس بــزرگ شــامل 
ــی،  ــای الکترونیک ــی امض ــت حقوق وضعی
پــردازش  و  الکترونیکــی  اســناد 
تراکنش‌هــا نیازمنــد یــک محیــط قانونــی 
ــی  ــی و داخل ــطوح بین‌الملل ــاعد در س مس

اســت. 
ــه  ــز در برنام ــدم تمرک ــت و ع ــی، امنی کارای
شــود.  متــوازن  بایســتی  بلاک‌چیــن 
بســیاری از راه‌حــل هــای پیشــنهادی فاقــد 
ارزیابــی دقیق در مــورد کاربری و اثربخشــی 
واقعی‌شــان هســتند. در حالی‌کــه اکثــر 
ــر  ــاً ب ــر عمدت ــوم کامپیوت ــمندان عل دانش
چالش‌هــای فنــی و رمزنــگاری بلاک‌چیــن 
تمرکــز دارنــد؛ به‌نظــر می‌رســد کــه 
محققــان بایــد توجــه بیشــتری بــه کاربــرد 
فــن‌آوری بلاک‌چیــن در نــوآوری مــدل 
کســب‌وکار و طراحــی بهینــه در بازار داشــته 
ــد  ــه، در فرآین ــن مقال ــه ای ــا مطالع ــند. ب باش
ــتفاده از  ــا اس ــی ب ــارت بین‌الملل ــویه تج تس
ــه  ــار اســنادی ب ــن، اعتب فــن‌آوری بلاک‌چی
قــراردادی هوشــمند بــرای اجــرای خــودکار 
ــای  ــه داده‌ه ــود ک ــل می‌ش ــت تبدی پرداخ
ــه،  ــا، بیمه‌نام ــامل فاکتوره ــاز ش ــورد نی م
بارنامــه و غیــره را بــه صــورت کامــل ذخیره 
ــی  ــن مال ــق تامی ــرای تحق ــرایط را ب و ش
ــن،  ــد. بنابرای ــن ایجــاد می‌کن ــره تامی زنجی
تحقیــق در تلاقــی فــن‌آوری، بازارهــا، 
مدل‌هــای کســب‌وکار و ایجــاد ارزش در 
ــاً در  ــن مطمئن ــن‌آوری بلاک‌چی ــرد ف کارب

ــود. ــد ب ــمند خواهن ــده ارزش آین
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  ارزهای دیجیتال، دیفای و هزینه‌های تراکنش: 
ارائه یک تئوری یکپارچه‌ از تکامل مبادلات

ــوری  ــود تئ ــز، می‌ش ــی غیرمتمرک ــال و مال ــای دیجیت ــل ارزه ــش و تکام ــای تراکن ــن هزینه‌ه ــر گرفت ــا در نظ ب
یکپارچــه‌ای از تکامــل مبــادلات ارائــه کــرد؛ و نشــان داد کــه بــا هــر پیشــرفت جدیــد در تکامــل پــول، شــکل جدیــد 
ــعه  ــد. توس ــش ده ــه کاه ــای مربوط ــه جایگزین‌ه ــبت ب ــش را نس ــای تراکن ــد هزینه‌ه ــه بای ــیله مبادل ــا وس ی
ــی و در  ــای میان ــه صندوق‌ه ــاد ب ــل اعتم ــث قاب ــخص ثال ــه ش ــاز ب ــذف نی ــا ح ــال ب ــای دیجیت ــن و ارزه بلاک‌چی
ــن  ــه همی ــت. ب ــش داده اس ــال ارز را کاه ــای انتق ــتعار، هزینه‌ه ــام مس ــناس بودن/ن ــت ناش ــه مزی ــال ارائ عین‌ح
ــدارد و  ــاز ن ــی نی ــث میان ــخص ثال ــه ش ــرمایه‌گذاری ب ــداز و س ــرای پس‌ان ــز ب ــی غیرمتمرک ــن مال ــب، تأمی ترتی
می‌توانــد ناشــناس بــودن احتمالــی را بــرای وام‌گیرنــدگان فراهــم کنــد. در حالــی کــه ایــن نوآوری‌هــا باعــث جــذب 
ســرمایه‌گذاری در دنیــای توســعه‌یافته اقتصــادی شــده، بــه نظــر می‌رســد کــه به‌طــور قابــل توجهــی هزینه‌هــای 
مبادلــه را هــم کاهــش داده اســت. امــا آن روی ســکه، ممکــن اســت شــاهد افزایــش اخــاذی دولت‌هــای فاســد از 

ــیم.  ــطه‌گر باش ــث واس ــخاص ثال اش

نویسنده: جیمز کاتون و کامرون هارویک
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مقدمه

انتظــار مــی‌رود اســتفاده از پــول بــه عنوان 
رســانه مبادلــه در یــک شــبکه مبادلــه‌ای، 
ــد.  ــش ده ــش را کاه ــای تراکن هزینه‌ه
هزینه‌هــای جســت‌و‌جو، ذخیره‌ســازی، 
ــوط  ــه مرب ــن هزین ــل، همچنی ــل و نق حم
بــه عــدم تقســیم‌پذیری کالاهــا در قدیــم 
و از زمــان پیدایــش پــول وجــود داشــته‌اند 
ــی و  ــر 1871؛ 1885؛ 1892؛ کیوتاک )منگ
رایــت 1992(. زمانــی کــه یــک کالا 
به‌عنــوان وســیله مبادلــه در کاهــش 
فعــالان  بــه  تراکنــش،  هزینه‌هــای 
اقتصــادی اجــازه دهــد تــا بــه منابــع مورد 
ــای اقتصــادی  ــا بق ــت ی ــرای فعالی ــاز ب نی
دســت یابنــد، به‌عنــوان واســط بــرای 

ــد. ــد ش ــه خواه ــی پذیرفت ــه عموم مبادل
ــی- ژنتیکــی منگــر از تکامــل  روایــت علّ
پــول، کــه بــه معنــای لغــوی و غیرتاریخی 
آن می‌پــردازد، بــه دو دلیــل نقطــه شــروع 
ارزشــمندی اســت. نخســت بــه ایــن علت 
کــه اهمیــت تغییــرات مقطعــی را کــه 
ــود،  ــت می‌ش ــود هدای ــف س ــط کش توس
تشــخیص می‌دهــد؛ و دیگــر این‌کــه 
نشــان می‌دهــد؛ ایــن ســودها بــا کاهــش 
امکان‌پذیــر  تراکنــش  هزینه‌هــای 
خواهــد بــود. ســود رو بــه‌ رشــد، بازیگــران 
ــه  ــر ب ــار  منج ــا رفت ــد ت ــویق می‌کن را تش
ســود را ادامــه دهنــد و کارآفرینــان از 
رفتــار کســانی کــه ســودهای بالاتــری به 
دســت می‌آورنــد، الگــو بگیرنــد و آن را 
ــکاران،  ــدی، و هم ــد )بیکچن ــعه دهن توس

.)1998
تکامــل پولــی جدیــد شــامل پذیــرش 
رو بــه رشــد ارزهــای دیجیتــال بــرای 
مبــادلات اســت و بــه طــور فزاینــده‌ای در 
جهــت تأمیــن مالــی حرکــت می‌کنــد. بــا 
توجــه بــه ویژگی‌هــای منحصربه‌فــرد 
ــتقیم  ــت مس ــم پرداخ ــال، ه ــول دیجیت پ
ــاز  ــدون نی ــی، ب ــطه‌گری مال ــم واس و ه
ــه شــخص ثالــث قابــل اعتمــاد واســطه  ب
بــرای مبادلــه انجــام می‌شــود. بــه همیــن 
ــای  ــغ ارزه ــتم بال ــک سیس ــب، در ی ترتی
دیجیتــال و تأمیــن مالــی بــه کمــک 
ــخاص  ــی اش ــا جابه‌جای ــذف ی ــزارز، ح رم
ــی  ــطه‌گری مال ــادل و واس ــه تب ــی ک ثالث
را تســهیل می‌کننــد، کاهــش قابــل 
توجهــی در هزینه‌هــای تراکنــش را در 

ــت. ــد داش ــی خواه پ
ــه  ــای مبادل ــت هزینه‌ه ــه، از روای در ادام
اســتفاده می‌کنیــم تــا تحــول مبادلــه 
ــول  ــعه پ ــینه توس ــاً، پیش ــی و متعاقب پول
ــی  ــی و آت ــعه فعل ــرده و توس ــل ک را تحلی

ــا  ــم. ب ــی غیرمتمرکــز را در نظــر بگیری مال
انجــام ایــن کار، مــا بــه دو ادبیــات کمــک 
می‌کنیــم. اول، چهارچــوب مــا تنــش 
ــر در  ــی منگ ــت ژنتیک ــروان روای ــن پی بی
مــورد تکامــل پولــی و آن‌هایــی را کــه باور 
دارنــد پــول ماننــد مبادلــه از طریــق عــرف 
محلــی بــه وجــود می‌آیــد، حــل می‌کنــد. 
دوم این‌کــه چهارچــوب ارائــه شــده، درک 
ــال و در  ــای دیجیت ــل ارزه ــا را از تکام م
ــه  ــی، ک ــل پول ــترده‌تر تکام ــی گس نگاه
ــش روشــن  ــه تراکن توســط اقتصــاد هزین
ــازد)تمرکز  ــه می‌س ــت، یکپارچ ــده اس ش

ــش(. ــی پژوه اصل

هزینه‌های تراکنش و
تکامل مبادله

در چنــد دهــه گذشــته، ایــن موضــوع 
ــول  ــه پ ــده ک ــناخته ش ــمیت ش ــه رس ب
هزینه‌هــای  کاهــش  خدمــت  در 
ــول  ــی پ ــیر تکامل ــت؛ و س ــش اس تراکن
به‌طــور مســتقیم بــا میــزان کاهــش 
دارد  ارتبــاط  تراکنــش  هزینه‌هــای 
)هیکــس 1935؛ کــوز 1937؛ آلچیــان 
1977؛ ســلگین و وایــت 1987؛ آلــن 
1999؛ بیــرد 2000؛ اســتنکولا 2003(. 
در ایــن زمینــه، رویکردهــای تکاملــی 
اهمیــت هزینه‌هــای ثابــت را در نظــر 
می‌گیــرد و ممکــن اســت از پذیــرش 
ــی  ــه نهای ــه هزین ــی ک ــتم پول ــک سیس ی
مبادلــه را کاهــش می‌دهــد جلوگیــری 
کنــد )هاجســون 1992؛ هارویــک 2018(.

هزینه‌هــای اجرایــی اغلــب از وقــوع 
می‌کننــد.  جلوگیــری  مبــادلات 
به‌عنــوان مثــال، طبــق بررســی‌های 
نــورث و تومــاس )1973(، در اروپــای 
ــاً در  ــد عمدت ــطی، تولی ــرون وس ــل ق اوای
ــن  ــا در بهتری ــتا ی ــارت‌، روس ــل عم داخ
ــتاها  ــی از روس ــه کوچک ــت، مجموع حال
ــاب  ــک ارب ــط ی ــت و توس ــکل می‌گرف ش
اجراکننــده  می‌رفــت  انتظــار  -کــه 
ــد-  ــتا باش ــع روس ــی و مداف ــن عرف قوانی
ــر  ــادی فراگی ــدون نه ــد. ب ــارت می‌ش نظ
ــیب‌پذیری  ــا، آس ــرای توافق‌ه ــرای اج ب
بــا  مرتبــط  فرصت‌طلبــی  برابــر  در 
ــال،  ــوان مث ــه عن بده‌و‌بســتان محــدود - ب
ــاً  ــران اساس ــان بازیگ ــاره می ــادل یک‌ب تب
ــور  ــادل و به‌ط ــع تب ــاً مان ــناس- لزوم ناش
ــراد  ــا اف ــز ب ــل صلح‌آمی ــترده‌تر تعام گس

خــارج از جامعــه می‌شــود.
ــطح  ــت س ــن اس ــب، ممک ــن ترتی ــه ای ب
قابــل توجهــی از تجــارت بین روســتاهای 
داخــل یــک اراضــی، تحــت ریاســت یــک 

حاکــم واحــد وجــود می‌داشــته، امــا 
تجــارت بیــن ارباب‌هــا و پادشــاهی‌ها 
ــم  ــی و ک ــنایی کاف ــدم آش ــل ع ــه دلی ب
اعتمــادی شــهروندان شــهر‌های مختلــف 

ــت.  ــوده اس ــدود ب مح
بــر  را می‌تــوان  مؤسســات صرافــی 
هزینه‌هــای  نــوع  و  ســطح  اســاس 
تراکنــش دســته‌بندی کــرد. هزینــه 
ــه  ــی ک ــی هزینه‌های ــش یعن ــی تراکن نهای
ــه  ــر از هزین ــه فرات ــک مبادل ــام ی ــا انج ب
خــود کالا انجــام می‌شــود. هزینــه نهایــی 
زمانــی کــه هیــچ هزینــه تراکنشــی وجــود 
ــوان  ــد؛ به‌عن ــل می‌رس ــه حداق ــدارد، ب ن
ــاری،  ــریک تج ــن ش ــه یافت ــال، هزین مث
موافقــت بــا شــرایط مبادلــه و اجــرای 
ــه  آن شــرایط حتــی پــس از تکمیــل مبادل

ــت. ــی اس حداقل
در جامعــه قــرون وســطی، همــراه بــا 
ــه  ــه ب ــامدرن ک ــع پیش ــیاری از جوام بس
ــد،  ــده بودن ــازمان‌دهی ش ــنتی س ــور س ط
ســاختاربندی فعالیت‌هــای اقتصــادی 
ــن،  ــاب معی ــاً در چهارچــوب یــک ارب دقیق
بــه محیــط نظریــۀ بــازی کــه هزینه‌هــای 
تراکنــش نداشــت، هرچنــد در مقیــاس 
ــی  ــطح بالای ــود. س ــک ب ــدود، نزدی مح
ــک،  ــاس کوچ ــا مقی ــراه ب ــنایی، هم از آش
امــکان مبادلــه غیــر پولــی، از جملــه 
ــرد. ــم ک ــدی را فراه ــای غیرنق مالیات‌ه

در حالــی کــه هزینه‌هــای جســتجوی 
مبادلــه کالایــی بــرای ســازمان‌دهی 
عملــی تــدارکات اقتصــادی در هــر 
ــا و  ــت، کالاه ــاد اس ــیار زی ــی بس مقیاس
خدمــات را می‌تــوان از طریــق مبادلــه 
ــوی  ــت آورد؛ به‌نح ــه دس ــان ب ــدا از زم ج
ــوده  ــنا ب ــر آش ــا یکدیگ ــران ب ــه بازیگ ک
و انتظــار داشــته باشــند کــه روابــط 
ــد.  ــه یاب ــدود ادام ــور نامح ــه ط ــه ب مبادل
در حالــی کــه پــول به‌طــور کامــل در 
ــرون وســطی حضــور نداشــت،  اقتصــاد ق
به‌ویــژه قبــل از احیــای تجــارت در 
ــم  ــی ه ــب ضرورت ــم، اغل ــرن دوازده ق
ــدان  ــن ب ــد، ای ــاس نمی‌ش ــرای آن احس ب
ــادی  ــت اقتص ــه فعالی ــه دامن ــت ک معناس
معمــولًا محــدود بــه اســتقرار بیــن 
ــت.  ــن اس ــیوه‌ای معی ســاکنان و بــه ش
بــه ایــن ترتیــب، بازیگــران اقتصــاد 
ــاداری  ــای وف ــبکه‌ای از پیونده ــه در ش ک
شــخصی حاضــر بودنــد، در معــرض 
قــرار  فرصت‌طلبــی  خطــر  حداقــل 
ــد اقتصــادی  ــازی تولی ــتند و کلیشه‌س داش
منســجم بــا خواســته‌های طرف‌هــای 
همــکار، دیگــر هزینه‌هــای تراکنــش 
را کاهــش داد یــا حــذف کــرد. تعامــل 
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ــای  ــی هزینه‌ه ــران محل ــا بازیگ ــرر ب مک
جســتجو را حــذف، هزینه‌هــای حمــل 
و نقــل و انبــار را محــدود می‌کنــد و 
ــری  مشــکلاتی را کــه از عــدم تقســیم پذی
ــرا  ــد؛ زی ــش می‌ده ــود، کاه ــی می‌ش ناش
ــادلات  ــرای مب ــد ب ــدگان می‌توانن تولیدکنن
بیــن یک‌دیگــر برنامــه ریــزی کننــد. 
عــاوه بــر ایــن، شــبکه تعهــدات شــخصی 
ــادلات جدا شــده از  هزینه‌هــای تراکنش مب
ــی احتمــال  زمــان را کاهــش می‌دهــد؛ یعن
ــن تعهــدات، پاســخ مشــابه را  ــده گرفت نادی
تشــویق می‌کنــد. بــه ایــن ترتیــب، از آنجــا 
ــاق  ــت اتف ــورت بی‌نهای ــه ص ــازی ب ــه ب ک
بهتــر می‌تواننــد  بازیگــران  می‌افتــد، 
بــرای ارزش‌هــای آتــی از دســت رفتــه 
ــدم  ــل ع ــه دلی ــه ب ــد ک ــزی کنن برنامه‌ری
ــای  ــر تراکنش‌ه ــع و دیگ ــت مناف بازپرداخ
قبلــی جــدا شــده اســت. از آنجــا کــه ملــک 
اربابــی شــبکه‌ای از قراردادهای هم‌پوشــانی 
بــود، مشــارکت در یــک بــازی بر مشــارکت 
ــی  ــت. حت ــر می‌گذاش ــر تأثی ــازی دیگ در ب
ــه  ــد ک ــاور باش ــن ب ــر ای ــری ب ــر بازیگ اگ
جدایــی ســود بیشــتری نســبت بــه تعامــل 
آتی بــا یــک شــریک تجــاری خــاص ایجاد 
می‌کنــد، ایــن تصمیم بایــد بــازده تغییــر در 
ســایر روابــط جــاری را نیــز پیش‌بینــی کند. 
عــدم انجــام تعهــدات ممکــن اســت باعــث 

ــود. ــه ش ــبکه مبادل ــرد از ش ــراج ف اخ
بــه محــض اینکــه خانــه را تــرک می‌کنیــم 

ــه  ــاد ب ــدون نه ــه ب ــک زمین ــراری ی تک
ــع  ــت تکــراری کــه تاب ــازی بی‌نهای ــک ب ی
هنجارهــای خویشــاوندی و نهادهایــی کــه 
ــه  ــا هزین ــاوندی ب ــبکه خویش ــط ش توس
نســبتاً کــم قابــل دسترســی اســت، منتقــل 

می‌کنــد.
چهــار نــوع هزینــه تراکنــش کــه بــا ظهــور 
ــای  ــوند - هزینه‌ه ــایی می‌ش ــول شناس پ
جســتجو، ذخیره‌ســازی، حمــل و نقــل 
و تقســیم‌پذیری - زمانــی کــه به‌طــور 
کامــل در یــک جامعــه خــاص وجــود 
نداشــته باشــند، شــروع بــه تضعیــف منافــع 
حاصــل از تجــارت می‌کننــد. در اینجــا، 
روایــت ســنتی منگــر بــه طــور فزاینــده‌ای 
مطــرح می‌شــود. خــارج از شــبکه‌ای از 
ــدم  ــا ع ــران ب ــخصی، بازیگ ــدات ش تعه
اطمینــان فزاینــده در مــورد این‌کــه بــا 
ــودآور  ــور س ــه ط ــد ب ــی می‌توانن ــه کس چ
ــد، مواجه هســتند. توســعه یک  ــه کنن معامل
کالای پولــی نقــش مهمــی در کاهــش این 
عــدم اطمینــان ایفــا می‌کنــد، زیــرا احتمال 
یافتــن معامله‌گــر مایــل بــه تجــارت را 
افزایــش می‌دهــد. اگرچــه پــول همــه 
مشــکلات مربوط به تجــارت خــارج از خانه 
را حــل نمی‌کنــد، امــا بخشــی جدایی‌ناپذیر 
از راه حــل معضــات ناشــی از تجــارت 
اســت کــه فراتــر از یــک جامعــه خــاص، در 
ــوآوری را امکان‌پذیــر  نهایــت تخصــص و ن

. می‌کنــد

واسطه گری مالی

بازارهــای مالــی قــوی، به‌عنــوان مشــخصه 
اقتصــاد ســرمایه‌داری مــدرن، امــکان انتقال 
ــه  ســرمایه معطــل را از صاحبــان ســرمایه ب
ــد. توســعه یــک  ــان فراهــم می‌کن کارآفرین
یــا تعــداد کمــی از کالاها کــه نقش واســطه 
ــد، هزینه‌های تراکنــش وام  ــادلات را دارن مب
را تــا انــدازه قابــل توجهــی کاهــش می‌دهد. 
ــر  ــا غی ــد وام‌ه ــن اســاس، دیگــر نبای ــر ای ب
نقــدی باشــند و در عــوض، ثــروت مثلــی در 
ــا  ــوان وام  داد.  ب ــی را می‌ت ــب کالای پول قال
ــای  ــا کاهــش هزینه‌ه ــی ب ــال، حت ــن ح ای
ــع دیگــری باقــی می‌ماننــد.  تراکنــش، موان
ــه‌ای،  ــی لحظ ــادلات پول ــا مب ــه ب در مقایس
مبــادلات بیــن زمانــی خــارج از شــبکه 
تعهــدات شــخصی نیــز ســئوال‌هایی 
ــاد  ــارات ایج ــرا و انتظ ــوه اج ــورد نح در م
ــول در  ــور معم ــک وام به‌ط ــد. ریس می‌کن
ایــن اســت کــه غالبــاً یــک وام‌گیرنــده، یــا 
ــه بازپرداخــت بدهــی خــود نیســت،  ــادر ب ق
یــا تمایلــی بــه بازپرداخــت آن نــدارد؛ و 
ــره  ــرخ به ــق ن ــد از طری ــک بای ــن ریس ای
ــد  ــده بتوان ــا وام‌دهن ــود ت ــران ش ــر جب بالات
وام دهــد )شــکل 1(.  به‌عنــوان مثــال، 
ــده،  ــر 10 وام گیرن ــه از ه ــد ک تصــور کنی
ــدون  ــل وام را ب ــور کام ــر به‌ط ــک نف ی
بازپرداخــت  بــرای  هیــچ وســیله‌ای 
ــن  ــده، ای ــرای وام‌دهن ــد. ب ــول می‌کن ُنک

هزینه‌های تراکنش

متارکه همیشگی

همکاری همیشگی

همکاری همیشگی

افزایش متارکه با افزایش هزینه‌های تراکنش

محدود

نامحدود

هزینه‌های تراکنش

و وارد شــبکه‌های غیرشــخصی در مقیــاس 
بزرگ‌تــر می‌شــویم، ســود حاصــل از 
تجــارت کمتــر قطعیــت پیــدا می‌کنــد. 
بازیگــران اساســاً بــا یکدیگــر غریبــه و 
ــاب  ــتند. در غی ــاری هس ــرم هنج ــد اه فاق
نهادهــای فراگیــر بــا قــدرت ایجــاد تعهدات 
الــزام‌آور از هر دو طــرف، بازیگران اساســاً در 
هرج و مــرج بــا یکدیگــر تعامــل دارنــد  و در 
ــا حیله‌گــری از طــرف  معــرض خشــونت ی
Ca� ؛Buchanan 1975 (ـد� �ـرار دارن �ـر ق )دیگ
ton 2020(. بــرای بــه حداقــل رســاندن 
ــاد  ــال زی ــه احتم ــه ب ــا، مبادل ــن هزینه‌ه ای
ــنا  ــر آش ــا یک‌دیگ ــه ب ــی ک ــن طرف‌های بی
هســتند، در زمینه‌هایــی بــا اهــرم هنجاری، 
به عنــوان مثــال، شــبکه‌های خویشــاوندی 
ــن  ــورث 1990(. ای گســترده رخ می‌دهــد )ن
کنــش متقابــل، از بــازی بــه طــور متناهــی 

ــش  ــای تراکن ــریع هزینه‌ه ــش س ــا افزای ب
ــا مقیــاس، تولیدکننــدگان برای  غیرنقدی ب
ــه  ــی ک ــای ثابت ــدن هزینه‌ه ــل ش متحم
منجــر بــه مبادلــه پولــی می‌شــود، تشــویق 
ــه  ــر نتیج ــه منگ ــور ک ــوند. همان‌ط می‌ش
می‌گیــرد، کســانی کــه در فعالیت‌هــای 
ــال به‌دســت  ــد، به‌دنب تجــاری حضــور دارن
ــرای  ــروش ب ــل ف ــک کالای قاب آوردن ی
ــه  ــی ک ــود. ویژگی‌های ــد ب ــه خواهن مبادل
فروش‌پذیــری یــک کالا را ارتقــا می‌دهنــد 
ــیم‌پذیری،  ــری، تقس ــارت‌ از ذخیره‌پذی عب
قابــل حمــل بــودن و کمیــاب بــودن 
ــه  ــی ک ــی، در جای ــاظ تاریخ ــت. از لح اس
ــود،  ــه ب ــیار پرهزین ــه‌ای بس ــط مبادل رواب
فلــزات گران‌بهــا به‌عنــوان کالاهــای 

ــدند. ــه ش ــادل پذیرفت ــهیل‌کننده تب تس

ــد از  ــت دادن 10 درص ــای از دس ــه معن ب
وجــوه ســرمایه‌گذاری شــده اســت. 
ــی  ــا زمان ــرمایه‌گذار تنه ــد س ــرض کنی ف
ســرمایه‌گذاری می‌کنــد کــه بتوانــد 
نــرخ بــازده خالــص r را کســب کنــد. 
ــک  ــت، ی ــول مثب ــرخ نکُ ــا ن ــی ب در دنیای
ــه  ــرخ بهــره، r اضاف ــه ن حــق بیمــه، δ، ب
می‌شــود تــا بــازده مــورد انتظــار، بــا 
ــک  ــدون ریس ــای ب ــه در دنی ــی ک بازده
به‌دســت می‌آیــد برابــر شــود. اگــر 
ــود  ــدگان بدهــی خ 100 درصــد وام گیرن
را بازپرداخــت کننــد، ایــن بــازده برابــر بــا 

ــود: ــد ب ــره خواه ــرخ به ن
0.9(1 + r + δ) = 1 + r
0.9 + 0.9r + 0.9δ = 1 + r
0.9δ = 0.1(1 + r)
δ = 1+r
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در دنیایــی کــه ریســک نکُــول 10 درصــد 
اســت، وام‌دهنــده بــرای این‌کــه متحمــل 
ضــرر حســابداری نشــود، بایــد حــق بیمــه 
ریســک، δ، یــک نهــم مقــدار پایــه را 
دریافــت کنــد. مــا می‌توانیــم ایــن 
موضــوع را بــا نمایــش ریســک نکُــول بــه 

ــم: ــم دهی ــورت λ   تعمی ص

(1)     δ= λ(1+r)/(1- λ)

ــه  ــه ایــن معادل ــوط ب ترکیــب r، λ و δ مرب
ــم. ــه می‌کنی ــکل 1 ارائ را در ش

بــه  پولــی  مبادلــه  کــه  همان‌طــور 
کالای قابــل فروشــی نیــاز دارد کــه 
ــد،  ــش ‌ده ــش را کاه ــای تراکن هزینه‌ه
ــد  ــه ابزارهــای کارآم ــز ب ــی نی توســعه مال
ــط در  ــات مرتب ــع‌آوری اطلاع ــرای جم ب

ــرایط وام  ــرای ش ــده و اج ــورد وام‌گیرن م
نیازمنــد اســت. بــدون ابــزاری بــرای 
ــه  ــوان اقــدام ب کاهــش ایــن خطــر، نمی‌ت
ــانچس  ــان 1995؛ س ــود )ف دادن  وام نم
ــون 2020(. همانند  2011؛ هارویــک و کات
مبادلــه پایاپــای، بازارهــای مالــی تنهــا در 
ــده  ــه وام‌دهن ــوند ک ــق می‌ش ــی موف جای
نگــران فــرار وام گیرنــده بــا ســرمایه 
ــک کســب‌وکار  ــد. ی ــده نباش پرداخــت ش
فروشــندگان  و  بــا مشــتریان  فعــال 
ــزی  ــه چی ــادی ک ــوان نه ــدد– به‌عن متع
بــرای از دســت دادن دارد –نســبت بــه 
یک طــرف غیــر نهــادی، وام‌گیرنــده قابل 
ــای  ــه مزای ــود؛ ک ــد ب ــری خواه اعتمادت
ــه  ــت را تجرب ــری از بازپرداخ ــیار کمت بس
و بنابرایــن، ارزش نســبتاً بیشــتری از فــرار 

دریافــت می‌کنــد.

ــول  ــل نکُ ــا دلی ــرار تنه ــال، ف ــن ح ــا ای ب
نیســت. اگــر وام گیرنــده، 1( تحــت 
ــازار  ــا، 2( ب ــه باشــد و ی ــرار نگرفت وثیقــه ق
ــا  ــا ی ــی تقاض ــوک منف ــا ش ــات او ب عملی
عرضــه مواجــه شــود، ممکــن اســت 
نکُــول صادقانــه رخ دهــد. مشــاهدات 
می‌دهــد  نشــان   )2016( هاجســون 
ــس از  ــتان پ ــی در انگلس ــعه مال ــه توس ک
ــه نفــع دولــت  ــه ب انقــاب 1688 بلافاصل
ــن  ــس از چندی ــت پ ــن مزی ــا  ای ــوده، ام ب
خصوصــی  وام‌گیرنــدگان  بــه  دهــه 
گســترش می‌یابــد. بخشــی از دلایــل 
ــردد  ــئله بازمی‌گ ــن مس ــه ای ــر ب ــن ام ای
ــن،  ــده از زمی ــت آم ــه دس ــروت ب ــه ث ک
ــب  ــه، اغل ــع وثیق ــن منب ــی مهم‌تری یعن
ــرای  ــد اول، ب ــه فرزن ــال ب ــزام انتق ــا »ال ب
حصــول اطمینــان از این‌کــه دارایــی 

شــکل 1: رنــگ در صفحــه r-λ بــا مقــدار δ بــرای یــک زوج مختصــات داده شــده r-δ مطابقــت دارد. خطــوط کانتــور در همــان صفحــه مختصات 
یــک مقــدار δ را مشــخص می‌کننــد. خطــوط تصویــر شــده روی صفحــه r-δ مقــدار δ در برش‌هــای مــوازی بــا آن صفحــه را در تقاطع معیــن محور 
λ منعکــس می‌کننــد. ناحیــه ســایه‌دار کــه در صفحــه δ-λ مــوازی اســت، نشــان‌دهنده ارتفــاع بــرش ســطح ســه‌بعدی و مــوازی بــا محــور r اســت.
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زمیــن از طریــق پســر بزرگ‌تــر، از 
ــه نســل دیگــر منتقــل می‌شــود،  نســلی ب
ــا  ــد ب ــن رون ــه ای ــد. اگرچ ــدود می‌ش مح
ــا  حکــم دادگاه در ســال 1614 محــدود و ب
داوطلبانــه  دقیــق  تسویه‌حســاب‌های 
و گســترده جایگزیــن شــد امــا اثــرات 
مشــابهی بر جــای گذاشــت« )2016، 86(.

ــط  ــی رواب ــاظ تاریخ ــرمایه‌داران از لح س
داشــته‌اند.  حکومت‌هــا  بــا  ضعیفــی 
اگرچــه دولت‌هــا دچــار ضعــف اطلاعــات 
ــای  ــا حکومت‌ه ــد، ام ــایی نبوده‌ان شناس
ــر  ــد معتب ــک تعه ــکان ی ــامدرن از ام پیش
محــروم مانده‌انــد . افزایــش خودمختــاری 
ــازی در  ــس از بازس ــس پ ــان انگلی پارلم
ســال 1660 و به‌ویــژه پــس از انقــاب 
بــزرگ ســال 1688، باعــث افزایــش 
اعتمــاد وام دهنــدگان بــه تمایــل و توانایی 
ــای  ــت بدهی‌ه ــرای بازپرداخ ــا ب ایالت‌ه
خــود شــد.  هزینه‌هــای تراکنــش کــه 
ــم  ــتند، ه ــدودی داش ــی مح ــت مال فعالی
ــم  ــس و ه ــت انگلی ــار دول ــل اعتب ــه دلی ب
ــه  ــازاری ک ــاس گســترده ب ــل مقی ــه دلی ب
ــش  ــدت کاه ــه ش ــرد، ب ــن ک آن را ممک
ــه انگلیســی، اعــم از دولتــی  یافــت؛ و مالی
و خصوصــی، رشــد بی‌ســابقه‌ای را در 
ــورث  ــرد )ن ــه ک ــده تجرب ــرن آین ــول ق ط

و وینگســت 1989(.
در حالــی کــه مــا پیشــنهاد نمی‌کنیــم 
هــر کشــوری بایــد دقیقــاً در مســیری کــه 
ــرد،  ــال ک ــس از اســتوارت دنب انگلســتان پ
ــوی  ــی ق ــای مال ــا بازاره ــرده ت ــت ک حرک
ــد  ــان می‌ده ــورد نش ــن م ــد، ای ــاد کن ایج
ــک  ــش ی ــای تراکن ــش هزینه‌ه ــه کاه ک
ــای  ــن بازاره ــت. ای ــدی اس ــاز کلی پیش‌نی
نوبــه خــود، هزینه‌هــای  بــه  مالــی 
تراکنــش مربــوط بــه انتقــال ثــروت از 
را  کارآفرینــان  بــه  پس‌اندازکننــدگان 
کاهــش می‌دهنــد کــه یــک عنصــر مهــم 

ــت. ــادی اس ــد اقتص در رش
ــه  ــی در نیم ــوآوری مال ــوج ن ــت، م در نهای
دوم قــرن بیســتم نیــز تحــت تأثیــر کاهش 
ــر  ــت )میل ــرار گرف هزینه‌هــای تراکنــش ق

ــا  ــن هزینه‌ه ــوارد، ای ــتر م 1986(. در بیش
ــه  ــود ک ــی ب ــن و مالیات‌های ــه قوانی نتیج
ــش  ــرمایه‌گذاری را افزای ــی س ــه نهای هزین
ــررات Q از  ــاص، مق ــور خ ــه ط ــی‌داد. ب م
ــاری و  ــاب‌های ج ــه حس ــود ب ــت س پرداخ
محدودیــت پرداخــت ســود در حســاب‌های 
ــه  ــرد. وقف ــری ک ــداز جلوگی ــپرده پس‌ان س
ــررات )در  ــن مق ــط ای ــازار توس ــه در ب اولی
دهه‌هــای پــس از اجــرای آن در ســال 
ــا شــروع افزایش  ــود، اما ب 1933( محــدود ب
نــرخ تــورم در دهه‌هــای 1960 و 1970، 
ــه دنبــال بازدهــی بالاتــر  ســرمایه‌گذاران ب
بــرای کمــک بــه جبــران این تــورم شــدند. 
ــیله‌ای  ــوان وس ــه عن ــورو-دلار ب ــازار ی ب
ــا  ــداز ب ــاب‌های پس‌ان ــن حس ــرای تأمی ب
ــدگان  ــرای دارن ــد. ب ــر ش ــالا ظاه ــره ب به
حســاب، ایــن حســاب‌ها بــه عنــوان 
ــل  ــتاندارد عم ــپرده اس ــاب س ــک حس ی
ــاوت  ــا متف ــاختار آن‌ه ــا س ــد؛ ام می‌کردن
ــک شــرکت  ــه ی ــب ک ــن ترتی ــه ای ــود. ب ب
مالــی چندملیتــی می‌توانســت بــه صــورت 
داخلــی وام داده و از طریــق دلارهــای 
فراهــم  را  امــکان  ایــن  سپرده‌شــده 
می‌کــرد تــا وام‌دهــی را در کشــورهای 
ــتند  ــررات مشــابهی نداش ــه مق ــی ک اروپای
تأمیــن کننــد و از آن بهــره ببرنــد )فریدمــن 
1969؛ راگمــن 1981؛ گلاســنر 1989؛ 
ــی، مقررات  ویلمــارث 2018(.  از نظــر قانون
Q را نمی‌تــوان بــرای ایــن حســاب‌ها 
اعمــال کــرد. بــا اجتنــاب از مقــررات، 
ــه ســمت  ــد ب ــده می‌توان ــره ش ــوه ذخی وج
ســرمایه‌گذاری‌های بــا بــازده بالاتــر 
جریــان یابــد و در عیــن حــال ســطح 
ــرای صاحــب حســاب  ــی ب نقدینگــی بالای
ــتلزم  ــتر مس ــی بیش ــود. نقدینگ ــظ ش حف
هزینه‌هــای تراکنــش کمتــری بــرای 
ــد در  ــول نق ــه پ ــرمایه‌گذاری ب ــل س تبدی
نــرخ بــازده معیــن اســت. همان‌طور کــه در 
ــه  ــه انگلیســی، واســطه‌گری کم‌هزین نمون
ــع  ــری از مناب ــطح بالات ــه س ــت ب در نهای
ســرمایه‌گذاری شــده در فعالیت‌هــای 

تولیــدی ترجمــه می‌شــود.

 ارز دیجیتال و واسطه گری مالی

ــیر  ــش در مس ــای تراکن ــرد هزینه‌ه رویک
ــا درک  ــود ت ــث می‌ش ــول باع ــل پ تکام
صحیحــی از موانــع توســعه ارزهــای 
دیجیتــال و مالــی غیرمتمرکــز،  همچنیــن 
تأثیــر بالقــوه ایــن فن‌آوری‌هــا بــر 
ــیم.  ــته باش ــادی داش ــازمان‌های اقتص س
ــل  ــی از تکام ــدا طرح ــاط، ابت ــن ارتب در ای
پــول و اعتبــار ارائه کــرده‌ و در ایــن بخش، 
بــه توســعه پــول دیجیتــال و مالــی 

می‌پردازیــم. غیرمتمرکــز 
می‌توانــد  بلاک‌چیــن  فــن‌آوری 
1( هزینــه انتقــال وجــوه بــه صــورت 
وام‌دهــی  هزینــه   )2 و  الکترونیکــی 
را کاهــش دهــد. در حالــت اول، یــا 
دیجیتــال  ارز  اســتخراج‌کنندگان 
پــاداش  خدمــات،  ارائــه  به‌خاطــر 
ــخص  ــا ش ــد، ی ــت می‌کنن ــی دریاف جبران
ثالثــی کــه از بلاک‌چیــن پشــتیبانی 
می‌کنــد، بــه پــاداش جبرانــی دســت 
پیــدا می‌کنــد. در خصــوص مــورد دوم، 
مشــاهده می‌شــود کــه بــرای مثــال، 
ریپــل عــاوه بــر دریافــت کارمــزد بــرای 
انتقــال دارایی‌هــای شناسایی‌شــده در 
 ،XRP دفتــر ریپــل؛ از طریــق ارائــه منظــم
ــک از  ــر ی ــد. در ه ــت می‌کن ــه دریاف وج
دو مــورد اشــاره شــده، هزینــه انجــام 
نقــل و انتقــالات بــزرگ ارز می‌توانــد 
ــد.  ــل توجهــی کاهــش یاب ــزان قاب ــه می ب
بلاک‌چین‌هــای عمومــی نیــز ممکــن 
ــودن  اســت ویژگــی مضاعــف ناشــناس ب
را ارائــه دهنــد؛ به‌عنــوان مثــال، در 
مــورد بیت‌کویــن، کاربــران در واقــع 
نام‌هــای مســتعار هســتند. عــاوه بــر 
ایــن، رکوردهــای تراکنــش عمومــی 
ــت  ــت ثاب ــک هوی ــا ی ــاً ب ــا لزوم اســت، ام
ــایر  ــدارد. س ــاط ن ــی ارتب ــای واقع در دنی
 Zcash ــد ــده مانن ــگاری ش ــای رمزن ارزه
واقعــاً ناشــناس هســتند و از مشــاهده 
تاریخچــه واحــد معینــی از ارزهــای 
دیجیتــال جلوگیــری می‌کننــد. از ایــن 

در نهایــت، مــوج نــوآوری مالــی در نیمــه دوم قــرن بیســتم نیــز تحــت تأثیــر کاهــش هزینه‌هــای تراکنــش 
ــی  ــه نهای ــه هزین ــود ک ــی ب ــن و مالیات‌های ــه قوانی ــا نتیج ــن هزینه‌ه ــوارد، ای ــتر م ــت. در بیش ــرار گرف ق
ســرمایه‌گذاری را افزایــش مــی‌داد. بــه طــور خــاص، مقــررات Q از پرداخــت ســود بــه حســاب‌های جــاری 
ــازار  ــه در ب ــه اولی ــرد. وقف ــری ک ــداز جلوگی ــپرده پس‌ان ــاب‌های س ــود در حس ــت س ــت پرداخ و محدودی
توســط ایــن مقــررات )در دهه‌هــای پــس از اجــرای آن در ســال 1933( محدود بــود، امــا با شــروع افزایش 
نــرخ تــورم در دهه‌هــای 1960 و 1970، ســرمایه‌گذاران بــه دنبــال بازدهــی بالاتــر بــرای کمــک بــه جبــران 
ــره  ــا به ــداز ب ــرای تأمیــن حســاب‌های پس‌ان ــوان وســیله‌ای ب ــه عن ــورو-دلار ب ــازار ی ــورم شــدند. ب ایــن ت

بــالا ظاهــر شــد
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جهــت، مقاماتــی چــون جانــت یلــن 
ــالات  ــه‌داری ای ــر خزان Janet Yellen  ، وزی

متحــده نگــران هســتند کــه ایــن ویژگی، 
ــرورانه  ــای ش ــه در فعالیت‌ه ــرادی را ک اف
فعالیــت دارنــد، جــذب کنــد. ایــن ویژگــی 
همچنیــن بــرای حکومت‌هایــی کــه 
ــروت  ــرانه ث ــد خودس ــش می‌توانن مقامات
ــد  ــد ارزش می‌آفرین ــادره کنن ــراد را مص اف
ــری از  ــه قصــد جلوگی ــواردی ک ــا در م و ی
پشــتیبانی تراکنش‌هــا توســط بخــش 
مالــی ســنتی را دارنــد حائــز اهمیت اســت. 
ــر،  ــک بازیگ ــای ی ــال، انگیزه‌ه ــر ح در ه
ــد،  ــرافتمندانه باش ــا ش ــرورانه ی ــواه ش خ
موانــع موجــود و بالقــوه بــرای تراکنش‌هــا 
در حــال کاهــش اســت؛ و ایــن کاهــش در 
ــای  ــه اقتصاده ــش، ب ــای تراکن هزینه‌ه
مقاومتــی اجازه رشــد و بــه اقتصادهــای در 
ــد. ــکوفایی می‌ده ــکان ش ــد ام ــال رش ح
کــه  بلاک‌چیــن  پروتکل‌هــای  دوم، 
ــازند،  ــاز می‌س ــی را مج ــطه‌گری مال واس
می‌تواننــد هزینه‌هــای تراکنــش را بــا 
ــد  ــه وام‌دهــی کاهــش داده و مانن توجــه ب
انتقــال ارز دیجیتــال، ایــن سیســتم‌ها 
می‌تواننــد حریــم خصوصــی را در حــد 
ــه  ــه چگون ــد. این‌ک ــال کنن ــطی فع متوس
ــا  ــز را ب ــی غیرمتمرک ــور مال ــوان ام می‌ت
انگیزه‌هــا ســازگار کــرد، قبــاً مــورد 
مطالعــه قــرا گرفتــه و در اینجــا تنهــا 
مــروری بــر آن خواهیــم داشــت )هارویک 
ــر ایــن، نشــان  ــون 2020(. عــاوه ب و کات
ــب،  ــکل مناس ــا پروت ــه ب ــم داد ک خواهی
همــراه بــا دسترســی آن پروتــکل بــه 
اطلاعــات بخــش مالــی ســنتی، فــن‌آوری 
ــدون  ــی را ب ــد وام‌ده ــن می‌توان بلاک‌چی
اعطــای دسترســی شــخص ثالث انســانی 
ــد. ــهیل کن ــی تس ــات خصوص ــه اطلاع ب

پول دیجیتال

ــال  ــد انتق ــر می‌رس ــه نظ ــه ب ــی ک در حال
ــرد آشــکار  ــران یــک کارب ــول بیــن کارب پ
فــن‌آوری محاســباتی اســت، انگیــزه 
دســت‌کاری حســاب‌های موجــود در 
ــس  ــال‌ها پ ــرای س ــال ب ــر کل دیجیت دفت
ــوان  ــت، به‌عن ــترده اینترن ــرش گس از پذی

ــن  ــه ای ــئله ب ــد. مس ــی ش ــع تلق ــک مان ی
ســادگی نیســت کــه حســاب یــک عامــل 
ــا  ــود؛ و ی ــتانکار ش ــری بس ــکار و دیگ بده
ــک  ــدف را در ی ــن ه ــد ای ــده بتوان خوانن
ــد  ــام ده ــل انج ــترده اکس ــه گس صفح
ــور  ــه ط ــه ب ــد ک ــه ای ایجــاد کن ــا برنام ی
سیســتماتیک تراکنــش را پیاده‌ســازی 
ــع  ــئله مان ــب، دو مس ــن ترتی ــه ای ــد. ب کن
ــت: 1(  ــده اس ــال ش ــول دیجیت ــعه پ توس
ــر از  ــخص غی ــر ش ــرای ه ــت ب ممنوعی
صاحــب حســاب در انتقــال وجــه از آن 
ــه  ــوه ب ــال وج ــق انتق ــا دادن ح حســاب ی
کاربــر دیگــر، و 2( ممنوعیــت از خــرج 
ــر  ــرای ه ــاب ب ــک حس ــاره ی ــردن دوب ک
ــی  ــاب دسترس ــه آن حس ــه ب ــخصی ک ش
ــه  ــد ک ــور می‌ش ــا تص ــرای دهه‌ه دارد. ب
ــث  ــک شــخص ثال ــه ی ــن مشــکلات ب ای
ــاز  ــر نی ــرای مدیریــت دفت ــل اعتمــاد ب قاب
دارد و بــر ایــن اســاس اپراتورهــای معتمــد 
ــه  ــت ب ــخ اینترن ــل تاری ــر کل در اوای دفت
ــا  ــال 2009 و ب ــا در س ــد. ام ــود آمدن وج
ظهــور بیت‌کویــن، راه حــل عملــی کامــاً 

ــد. ــرا ش ــاد و اج ــز ایج غیرمتمرک
ــوان  ــده را می‌ت ــاره ش ــئله اش ــن مس اولی
بــا اســتفاده از روش‌هــای رمزنــگاری 
حــل کــرد کــه بــرای پشــتیبانی از 
ــتفاده  ــز اس ــن نی ــای بلاک‌چی پروتکل‌ه
می‌شــود. پــورت امنیــت حســاب‌ها از 
ایــن طریــق تأمیــن می‌شــود و دسترســی 
تنهــا زمانــی ممکــن اســت کــه رمــز 
ــری  ــرای جلوگی ــه شــود. ب ــور لازم ارائ عب
ــور  ــای عب ــه رمزه ــا ب از دسترســی هکره
ــگاه  ــز پای ــت آمی ــک موفقی ــورت ه در ص
داده، رمزهــای عبــور هــش می‌شــوند، 
ــورت  ــه ص ــا ب ــه آن‌ه ــی ک ــن معن ــه ای ب
ــداد  ــی از تع ــک خروج ــه ی ــی ب الگوریتم
ثابتــی از کاراکترهــا تبدیــل می‌شــوند 
ــن  ــد. ای ــی می‌آین ــر تصادف ــه نظ ــه ب ک
ــت،  ــت اس ــل برگش ــل غیرقاب ــد تبدی رون
ــا اســتفاده از  ــط ب ــور فق ــز عب ــن رم بنابرای
روش‌هــای brute force آشــکار می‌شــود. 
ــه  ــزار پرهزین ــک اب ــن ی ــه ای ــا ک از آنج
ــت،  ــور اس ــز عب ــردن رم ــاش ک ــرای ف ب
ــد  ــاً می‌توان ــیار مطمئن ــر هوش ــک کارب ی
رمــز عبــور خــود را، قبــل از اینکــه هکر آن 

ــدا  ــه حســاب او دسترســی پی را کشــف و ب
ــد. ــر ده ــد، تغیی کن

دشــواری  دلیــل  بــه  دوم  مشــکل 
اولویت‌بنــدی ســیگنال‌های دریافتــی 
تعمیــم  به‌عنــوان  متعــدد  منابــع  از 
مســئله ژنرال‌هــای بیزانســی شــناخته 
می‌شــود. جلوگیــری از ایــن مشــکل 
دشــوارتر  غیرمتمرکــز  به‌صــورت 
ــد  ــران بخواهن ــر کارب ــژه اگ ــت، به‌وی اس
ــعه  ــل از توس ــد. قب ــی بمانن ــناس باق ناش
شــرکت‌های  بلاک‌چیــن،  فــن‌آوری 
ــان روش  ــه هم ــکل ب ــن مش ــا ای ــی ب مال
ــد.  ــورد می‌کردن ــر برخ ــل مشــکل دیگ ح
ــث  ــخص ثال ــر کل و ش ــور دفت ــک اپرات ی
قابــل اعتمــاد، کــه اولویــت آن در پروتکل 
ســازمانی نســبت بــه ســیگنال‌های دیگــر 
»پختــه« اســت. کاربــر اطلاعاتــی را  ارائه 
ــطه ای  ــب آن واس ــه موج ــه ب ــد ک می‌ده
ــال  ــی و انتق ــازه دسترس ــد PayPal اج مانن
ــر دیگــر را خواهــد داشــت.  ــه کارب وجــه ب
از آنجایــی کــه خــرج کــردن دوبــاره، 
ــرض از دســت دادن  ــال را هــم  در مع پی‌پ
ــرض  ــم در مع ــده و ه ــاد مصرف‌کنن اعتم
ــن  ــد، ای ــرار می‌ده ــی ق ــئولیت قانون مس
شــرکت انگیــزه‌ای بــرای سوءاســتفاده 
ــدارد. اگــر  ــر کل ن ــر دفت ــرل خــود ب از کنت
کاربــر بخواهــد مســتقیماً و بــدون واســطه 
ــد،  ــل کن ــی را منتق ــث وجوه ــخص ثال ش
ــکان  ــه ام ــی ک ــال اطلاعات ــد در انتق بای
دسترســی بــه آن وجــوه را می‌دهــد و 
ــداری  ــی نگه ــه مال ــک مؤسس ــط ی توس
می‌شــود، بــه دریافت‌کننــده اعتمــاد 

ــد.  کن
یکــی از سیســتم‌های میانــی بــرای 
ــعه  ــاره، توس ــردن دوب ــرج ک ــا خ ــه ب مقابل
شــماره ســریال‌های متصــل بــه ارز 
ــک  ــش ی ــت. تراکن ــوده اس ــال ب دیجیت
ــه آن  ــریال ب ــماره س ــه ش ــد ارزی ک واح
ــود؛  ــی ش ــد ردیاب ــده، می‌توان ــل ش متص
بنابرایــن نظارتــی را ممکــن می‌ســازد 
کــه می‌توانــد از خــرج کــردن دوبــاره 
ــکاران،  ــان، و هم ــد )نارایان ــری کن جلوگی
ــن فرایند  ــوس، 2017(. ای 2016؛ آنتونوپول
بــرای مفیــد بــودن، مســتلزم آن اســت که 
هویــت یــک دابــل اســپندر بــه رکوردهای 

دو مســئله مانــع توســعه پــول دیجیتــال شــده اســت: 1( ممنوعیــت بــرای هــر شــخص غیــر از صاحب 
ــر دیگــر، و 2( ممنوعیــت  ــه کارب ــا دادن حــق انتقــال وجــوه ب حســاب در انتقــال وجــه از آن حســاب ی
ــرای  ــه آن حســاب دسترســی دارد. ب ــرای هــر شــخصی کــه ب ــاره از یــک حســاب ب از خــرج کــردن دوب
دهه‌هــا تصــور می‌شــد کــه ایــن مشــکلات بــه یــک شــخص ثالــث قابــل اعتمــاد بــرای مدیریــت دفتــر 
نیــاز دارد و بــر ایــن اســاس اپراتورهــای معتمــد دفتــر کل در اوایــل تاریــخ اینترنــت بــه وجــود آمدنــد. 

امــا در ســال 2009 و بــا ظهــور بیت‌کویــن، راه حــل عملــی کامــاً غیرمتمرکــز ایجــاد و اجــرا شــد
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مخــارج مرتبط شــود کــه در نتیجــه امکان 
ــت. ــی اس ــدن منتف ــناس مان ناش

فــن‌آوری بلاک‌چیــن، تراکنش‌هــای 
پولــی را قــادر می‌ســازد تــا ناشــناس 
ــه  ــم ب ــازی ه ــه نی ــی ک ــند؛ در حال باش
نظــارت شــخص ثالثــی بــر تراکنــش 
نیســت. بــه یــک معنــا، بلاک‌چیــن 
ــن  ــک بلاک‌چی ــت. ی ــث اس ــخص ثال ش
رکــوردی عمومــی از تراکنــش فراهــم 
ــوان  ــی می‌ت ــا در صورت ــه تنه ــد ک می‌کن
ــطح  ــل س ــه حداق ــرد ک ــاح ک آن را اص
اجمــاع بیــن ماینرهــا یــا دســته ای از 
گره‌هــای دارای حــق رأی حاصل شــود. در 
اینجــا در مــورد بلاک‌چیــن و نقــل و انتقال 
پــول مطلبــی ارائــه نمی‌شــود؛ بلکــه 
ــن  ــول،  همچنی ــال پ ــه انتق کاهــش هزین
ــت  ــای هوی ــا افش ــط ب ــای مرتب هزینه‌ه
فــرد در جریــان یــک تراکنــش مالــی 

ــود. ــد ب ــث خواه ــز بح تمرک
ــد  ــن در تولی ــه بلاک‌چی ــار ک ــن انتظ ای
ــود -کــه احتمــالًا  ــق خواهــد ب ارزش موف
هزینه‌هــای  کاهــش  در  آن  نتیجــه 
ــه  ــود- توج ــد ب ــهود خواه ــش مش تراکن
فوق‌العــاده ســرمایه‌گذاران را بــه خــود 
ــه 2021،  ــا 14 ژوئی ــرده اســت. ت ــب ک جل
کل ســرمایه بــازار ارزهــای دیجیتــال 
می‌رســید.  دلار  تریلیــون   1.35 بــه 
در ایــن ارتبــاط، در نظــر بگیریــد کــه 
ــده  ــالات متح ــی ای ــص داخل ــد ناخال تولی
ــال  ــون دلار در س ــر از 21 تریلی ــط کمت فق
2020 بــوده اســت. بــه ایــن ترتیب شــاهد 
ــع در  ــادی از مناب ــدار زی ــه مق ــتیم ک هس
بلاک‌چیــن و رمزارزهــا ســرمایه‌گذاری 
ــدون  ــی ب ــن حت ــت.  بلاک‌چی ــده اس ش
ناشــناس مانــدن، قــادر اســت هزینه‌هــای 
انتقــال پــول را بــا حــذف نیــاز بــه نظــارت 
ــی  ــای مال ــر تراکنش‌ه ــث ب ــخص ثال ش

ــد. ــش ده کاه
ســاختار تراکنش‌هــای بلاک‌چیــن بــا 
پرداخت‌هــای ســنتی متفــاوت اســت؛ 
چــرا کــه هزینه‌هــای تراکنــش را )از نظــر 
کارمــزد( بــا مقــدار ارزش انتقال‌یافتــه 
در  بنابرایــن،  مــی‌دارد.  نگــه‌  ثابــت 
بیت‌کویــن  بلاک‌چیــن  کــه  حالــی 
ابــزار کارآمــدی بــرای انجــام نقــل و 
انتقــالات کوچــک فراهــم نمی‌کنــد، 
امــا نقــل و انتقــالات بــزرگ را نســبت بــه 
ــا  ــوان ب ــنتی می‌ت ــی س ــتم‌های مال سیس
ــن  ــام داد. ای ــری انج ــبتاً کمت ــه نس هزین
ــولًا  ــال معم ــه انتق ــه هزین ــن روزان میانگی
کمتــر از 10 دلار اســت. بــه شــکلی 
مشــابه، XRP، ارز دیجیتــال بومــی در 
بلاک‌چیــن ریپــل، معمــولًا می‌توانــد 

ــود  ــل ش ــنت منتق ــک س ــر از ی ــا کمت ب
و کارمــزد، اغلــب کســری کوچــک از 
ــل و  ــه نق ــی ک ــت. در حال ــن ارزش اس ای
انتقــالات ســنتی ACH را می‌تــوان بــر 
ــرد،  ــری ک ــاعت و روز اندازه‌گی ــب س حس
ــا  تراکنش‌هــای ارزهــای دیجیتــال تنهــا ت
زمانــی کــه بــرای تأییــد یــک بلــوک جدید 
لازم اســت، طــول می‌کشــد. بــه طــور 
ــر 10  ــن ه ــن بیت‌کوی ــط، بلاک‌چی متوس
دقیقــه یــک بــاک جدیــد اضافــه می‌کند. 
لاکاکــولا، بــولاک و ویلســون )2020( 
ــن در  ــتفاده از بلاک‌چی ــه اس ــد ک دریافتن
ردیابــی محموله‌هــا و انتقــال وجــوه، 
هزینه‌هــای زمانــی را تــا 41 درصــد 
ــد  ــگاه کنی ــن ن ــد )همچنی ــش می‌ده کاه
به پوتــس 2019؛ اشــمیت و واگنــر 2019(. 
ــر ایــن، همان‌طــور کــه خواهیــم  عــاوه ب
ــرای کاهــش  ــن ب ــی بلاک‌چی ــد، توانای دی

ــه  ــه مبادل ــا ب ــش تنه ــای تراکن هزینه‌ه
ــود. ــدود نمی‌ش ــول و کالا مح ــتقیم پ مس

 ناشناس بودن  و  دیفای

ــی  ــی در برخ ــز عامل ــودن نی ــناس ب ناش
مبادلــه  در  تراکنــش  هزینه‌هــای  از 
محســوب می‌شــود. همان‌طــور کــه 
ــه  ــد در نیم ــی جدی ــای مال ــعه ابزاره توس
دوم قــرن بیســتم بــه ســرمایه‌گذاران 
کمــک کــرد تــا از برخــی هزینه‌هــای 
کننــد،  اجتنــاب  مالیاتــی  و  نظارتــی 
ــث  ــدان شــخص ثال ــودن و فق ناشــناس ب
ــه راحتــی توســط  و تســهیل‌کننده -کــه ب
ــد  ــد- می‌توان ــم باش ــل تنظی ــت قاب دول
ــدگان کمــک  ــدگان و وام‌دهن ــه وام‌گیرن ب
از هزینه‌هــای مشــابه دور  تــا  کنــد 
ــات  ــر مقام ــوع از نظ ــن موض ــد. ای بمانن
دولتــی اغلــب به‌عنــوان یــک جاذبــه 
بــرای فعالیت‌هــای شــرورانه قلمــداد 
می‌شــود. از ســوی دیگــر معامله‌گــران 
در کشــورهای توســعه نیافتــه و دچــار 
از  ناپایــدار،  حاکمیتــی  رژیم‌هــای 
ایــن موضــوع بســیار ســود می‌برنــد. 
از  انفجــاری  کــه  نیســت  تصادفــی 
پذیــرش و توســعه ارزهــای دیجیتــال 
ــت.  ــی رخ داده اس ــورهای آفریقای در کش
ــی،  ــول موبایل ــرش پ ــا پذی ــر ب ــن ام ای
بــه عنــوان مثــال M-PESA در کنیــا، 
ــش  ــای تراکن ــه هزینه‌ه ــده، ک ــام ش انج
ــد  ــا ح ــی ت ــندگان آفریقای ــرای فروش را ب
 Burns( اســت  داده  کاهــش  زیــادی 
2018(. بــه همیــن ترتیــب، در سراســر 
ــه  ــده ک ــاد ش ــی ایج ــا صرافی‌های آفریق
انتقــال ارزهــای دیجیتــال  خدمــات 
خــاص،  به‌طــور  می‌دهنــد.  ارائــه 
BitPesa ویژگــی جــذاب انتقــال پــول 

ــا  ــط M-PESA را ب ــده توس ــتیبانی ش پش
 Burns( ترکیــب می‌کنــد  بیت‌کویــن 
Forthcoming(. بــه ایــن ترتیــب کاربــران 

می‌تواننــد وجــوه محلــی خــود را در قالــب 
ــت  ــح اس ــد. واض ــال دهن ــن انتق بیت‌کوی
کــه هیــچ واســطه‌ای امنیــت کامــل 
ــه  ــروت ب ــادره ث ــای مص ــدارد و هزینه‌ه ن
شــکل ارزهــای دیجیتــال بــرای بازیگران 
ــه  ــت، در نتیج ــر اس ــیار بالات ــی بس دولت
ــت  ــن اس ــه ممک ــندگانی ک ــرای فروش ب
ــاذی  ــورد اخ ــی م ــران دولت ــط بازیگ توس
ــم  ــتری فراه ــت بیش ــد، امنی ــرار گیرن ق

. د می‌شــو
ــال  ــان در ح ــال در جه ــرش ارز دیجیت پذی
ــت  ــرای روای ــه را ب ــت زمین ــعه، اهمی توس
هزینــه تراکنــش برجســته می‌کنــد. 

ایــن انتظــار کــه بلاک‌چیــن 
ــد  ــق خواه ــد ارزش موف در تولی
ــه آن در  ــالاً نتیج ــه احتم ــود -ک ب
کاهــش هزینه‌هــای تراکنــش 
ــه  ــود- توج ــد ب ــهود خواه مش
را  فوق‌العــاده ســرمایه‌گذاران 
بــه خــود جلــب کــرده اســت. تــا 
14 ژوئیــه 2021، کل ســرمایه 
بــازار ارزهــای دیجیتــال بــه 
1.35 تریلیــون دلار می‌رســید. 
ــاط، در نظــر بگیریــد  در ایــن ارتب
کــه تولیــد ناخالــص داخلــی 
ــر از  ــط کمت ــده فق ــالات متح ای
ــون دلار در ســال 2020  21 تریلی
ــب  ــن ترتی ــه ای ــت. ب ــوده اس ب
شــاهد هســتیم کــه مقــدار 
ــن و  ــع در بلاک‌چی ــادی از مناب زی
ــده  ــرمایه‌گذاری ش ــا س رمزارزه

ــت اس
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ــن‌آوری  ــداع در ف ــک اب ــه ی ــی ک در حال
ممکــن اســت هزینــه‌ تراکنش‌هــای 
ــل  ــای حمل‌ونق ــد هزینه‌ه ــتقیم مانن مس
ــت  ــور یکنواخ ــه ط ــازی را ب ــا ذخیره‌س ی
ــم  ــی حاک ــای قانون ــد، نهاده ــش ده کاه
بــر مبادلــه بیــن مناطــق مختلــف، 
ــعه،  ــال توس ــورهای در ح ــژه در کش به‌وی
رویکــرد بســیار متفاوتــی دارنــد کــه 
می‌توانــد باعــث تحمیــل هزینه‌هــای 
ــه  ــی ک ــود. در حال ــی ش ــی مختلف مصنوع
ــاً  ــت عمدت ــای رایانشــی و اینترن انقلاب‌ه
در جهــان توســعه‌یافته رخ داده، آخریــن 
ــات  ــتفاده از ارتباط ــا اس ــن‌آوری ب ــوج ف م
ــه  ــی ک ــر مناطق ــه، ب ــیم و کم‌هزین بی‌س
ــی  ــد نهادهــای حاکمیت ــر و فاق نســبتاً فقی
ــته  ــی گذاش ــر عمیق ــتند، تأثی ــدار هس پای
هزینــه  داســتان  بنابرایــن،  اســت. 
تراکنــش نــه صرفــاً بــه ویژگی‌هــای 
ــه  ــر، بلک ــورد نظ ــای م ــی تراکنش‌ه فن
- مهم‌تــر از آن - بــه شــرایط محلــی و 
ناهمگونی‌هــا مربــوط می‌شــود. ایــن 
ــه  ــورد توج ــابه م ــور مش ــه ط ــرایط ب ش
کســانی اســت کــه در مناقشــه هم‌گرایــی 
حضــور دارنــد )رومــر 1993؛ 1994(. در 
ــتر  ــوع بیش ــن موض ــه ای ــه ب ــان مقال پای

خواهیــم پرداخــت.
روایــت هزینــه تراکنــش از تکامــل 
ــه اوج خــود  ــی غیرمتمرکــز ب ــی در مال پول
ــی  ــئوال اصل ــن س ــا ای ــد. در اینج می‌رس
ــوان  ــه می‌ت ــه: چگون ــود ک ــرح می‌ش مط
بیــن  واســطه  به‌عنــوان  را  وجــوه 
وام‌گیرنــدگان ناشــناس و وام‌دهنــدگان 
ــدون اینکــه از هم گســیختگی  ــرار داد؛ ب ق

بــازار رخ دهــد؟
ابتــدا تضــاد مبادلــه نقطــه‌ای کالا بــا 
ارز دیجیتــال را در نظــر بگیریــد. اگــر 
کاربــر ارز دیجیتــال را  بــرای کالایــی 
ــی  ــد، دلیل ــرار ده ــنده ق ــار فروش در اختی
ــدار  ــت خری ــورد هوی ــی در م ــرای نگران ب
ــداران  ــدارد. از ســوی دیگــر، خری وجــود ن
احتمــالًا ترجیــح می‌دهنــد بــا یــک 
ــد، بنابراین  ــه کنن ــرم معامل فروشــنده محت
دلیلــی بــرای نگرانــی در مــورد رفتــار 
ضعیــف فروشــنده وجــود نــدارد. تراکنــش 
ــن  ــه ای ــاره خوداجراشــونده اســت، ب یک‌ب
ــود  ــویق می‌ش ــنده تش ــه فروش ــی ک معن
ــه  ــرارداد مبادل ــه در ق ــور ک کالا را همان‌ط
ــدار  ــد و خری ــه ده ــده، ارائ ــخص ش مش
فقــط در ازای دریافــت کالا ملــزم بــه 

پرداخــت اســت.
ــی  ــای مال ــون تراکنش‌ه ــل، اکن در مقاب
ــال  ــدون ارز دیجیت ــی را ب ــای واقع در دنی
در نظــر بگیریــد. در بحث‌مــان دربــاره 

توســعه اولیــه امــور مالــی، اشــاره کردیــم 
ــی  ــل توجه ــک قاب ــده ریس ــه وام‌دهن ک
را در قــرار دادن منابــع مــورد اعتمــاد 
ــود.  ــل می‌ش ــدگان متحم توســط وام‌گیرن
تــا  می‌کننــد  تــاش  وام‌دهنــدگان 
ضررهــای ناشــی از نکُــول را جبــران 
کننــد و احتمــال آن را کاهــش دهنــد. 
ــا اخــذ حــق بیمــه  ــده تنهــا ب اگــر وام‌دهن
ریســک، ضررهــای ناشــی از نکُــول 
را جبــران کنــد، ســطح وام بــه شــدت 
محــدود خواهــد شــد. راه حــل بهتــر، 
از پیــش جمــع‌آوری کــردن اطلاعــات 
ــه  ــت ک ــده اس ــورد وام‌گیرن ــط در م مرتب
هزینه‌هــای پــس از اجــرای شــرایط 

قــرارداد را کاهــش می‌دهــد.
بیــان   )2020( کاتــون  و  هارویــک 
منابــع  وام‌دهنــده،  کــه  می‌کننــد 

بــا تحقیــق در مــورد وام‌گیرنــده  را 
ــده  ــر وام‌دهن ــد. اگ ــرمایه‌گذاری می‌کن س
دلیلــی داشــته باشــد کــه فکــر کنــد 
ــد،  ــول می‌کنن ــالًا نکُ ــدگان احتم وام‌گیرن
ــای وام  ــادگی اعط ــه س ــت ب ــن اس ممک
ــری  ــه جلوگی ــن هزین ــا از ای ــرده ت را رد ک
و حــق بیمــه‌ را بــرای وام‌گیرندگانــی 
ــتند،  ــاد هس ــل اعتم ــر او قاب ــه نظ ــه ب ک
ــه شــکل 1(.  ــد ب ــگاه کنی ــد )ن محــدود کن
وام‌دهنــده می‌توانــد بــا قضــاوت در مــورد 
ــبکه  ــک ش ــه ی ــده ب ــا وام‌گیرن ــه آی این‌ک
ــن  ــه، چنی ــا ن ــت ی ــته اس ــاری وابس تج
ارزیابــی کنــد. در عصــر مــدرن، ایــن 
به‌شــکل یــک چــک اعتبــاری ظاهــر 
می‌شــود و سیســتم، وام‌گیرنــده را در 
ــت  ــا بی‌نهای ــدت ی ــازی طولانی‌م ــک ب ی
هزینه‌هــای  و  درمی‌انــدازد  تکــراری 
در  می‌دهــد.  کاهــش  را  تراکنــش 
ــانی در  ــه آس ــات ب ــه اطلاع ــرایطی ک ش
ــای وام  ــوان اعط ــد، می‌ت ــترس نباش دس
ــابقه  ــا س ــر، ب ــب‌وکارهای معتب ــه کس را ب
اثبــات شــده در بازپرداخــت بدهی‌هــا 
محــدود کــرد. به‌طــور مشــابه، یــک 
ــد  ــه‌ای می‌توان ــاری منطق ــه اعتب اتحادی
ــگام  ــی در هن ــط محل ــات و رواب از اطلاع
اســتفاده  مالــی  تصمیم‌گیری‌هــای 
ــی مؤسســات وام‌دهــی  ــت اصل ــد. مزی کن
ــا  ــه SME ه ــار ب کوچــک در اعطــای اعتب
در کاهــش عــدم تقــارن اطلاعاتی اســت؛ 
کــه میانجی‌گــری نهادهــای بزرگ‌تــر 
را آزار می‌دهــد. اتحادیه‌هــای اعتبــاری 
می‌تواننــد از »اطلاعــات نــرم بهــره 
ــرای  ــک ب ــات کوچ ــرا مؤسس ــد، زی ببرن
ــب‌تر  ــط، مناس ــر رواب ــی ب ــی مبتن وام‌ده
ــات، و  ــزرگ هســتند« )تالب از مؤسســات ب

همــکاران 2015، 116(.
در هــر دو مــورد، وام‌دهنــدگان بــه 
راه‌حل‌هــای ســازمانی بــرای تشــویق 
ــده  ــتند. وام‌گیرن ــی هس ــت متک بازپرداخ
ــرای  ــه‌ای کــه ب ــه وثیق ــر هرگون عــاوه ب
ــاز  ــه می‌شــود، امتی ــک وام ارائ ــن ی تضمی
ــدازد.  ــر می‌ان ــه خط ــود را ب ــاری خ اعتب
در مــورد وام بــا اتحادیــه اعتبــاری، 
وام‌گیرنــده شــهرت محلــی خــود را 
نیــز بــه خطــر می‌انــدازد. کارآفریــن و 
ــه  ــک جامع ــدی از ی کســب‌وکار او در پیون
و نهادهــای رســمی و غیررســمی آن 
ــت وام،  ــدم بازپرداخ ــد. ع ــت می‌کن فعالی
ــا  ــهل‌انگاری ی ــل س ــه دلی ــر ب ــژه اگ به‌وی
ــن؛  ــه آن کارآفری ــد، ب ــدی باش ــب عم تقل
همچنیــن بــه روابــط محلــی که معیشــت 
ــیب  ــتگی دارد، آس ــه آن بس ــن ب کارآفری
ــازگاری  ــورد، س ــر دو م ــاند. در ه می‌رس

انقلاب‌هــای  کــه  حالــی  در 
رایانشــی و اینترنــت عمدتــاً در 
جهــان توســعه‌یافته رخ داده، 
آخریــن مــوج فــن‌آوری بــا 
اســتفاده از ارتباطــات بی‌ســیم 
و کم‌هزینــه، بــر مناطقــی کــه 
ــای  ــد نهاده ــر و فاق ــبتاً فقی نس
هســتند،  پایــدار  حاکمیتــی 
گذاشــته  عمیقــی  تأثیــر 
داســتان  بنابرایــن،  اســت. 
ــه  ــاً ب ــه صرف ــش ن ــه تراکن هزین
ــای  ــی تراکنش‌ه ــای فن ویژگی‌ه
مــورد نظــر، بلکــه - مهم‌تــر 
از آن - بــه شــرایط محلــی و 
ــود ــوط می‌ش ــا مرب ناهمگونی‌ه
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ــا  ــول ی ــر نکُ ــه تأثی ــت ب ــزه بازپرداخ انگی
ــرای  ــن ب ــر توانایــی کارآفری بازپرداخــت ب
تحقــق برنامه‌هــای جــاری در آینــده 
نزدیــک بســتگی دارد. در دســترس بــودن 
چنیــن اطلاعاتــی بــرای وام‌دهنــده، 
ریســک و در نتیجــه هزینــه نهایــی 
وام‌دهــی را کاهــش و کل مبلــغ وام را 

می‌دهــد. افزایــش 
فقــدان ارتبــاط بــا هویــت در دنیــای 
واقعــی مانــع مالــی غیرمتمرکــز،  و 
هزینــه دسترســی بــه اطلاعــات در 
ــام مســتعار بســیار  ــا ن ــده ب ــورد وام‌گیرن م
زیــاد اســت. حتــی اگــر اطلاعاتــی در 
ــده  ــام ش ــی انج ــای مال ــورد فعالیت‌ه م
توســط یــک بازیگــر مســتعار در دســترس 
ــد –  ــکار باش ــل ان ــت قاب ــر هوی ــد، اگ باش
ــروج  ــرای خ ــی ب ــچ مانع ــر هی ــی اگ یعن
ــدد  ــتن مج ــبکه و پیوس ــده از ش وام‌گیرن
ــته  ــود نداش ــاک وج ــک حســاب پ ــا ی او ب
ــر  ــچ دفاعــی در براب ــده هی باشــد– وام‌دهن
نخواهــد  فرصت‌طلــب  وام‌گیرنــدگان 
داشــت. ریســک نکُــول بــرای جلوگیــری 
از اعطــای وام بــدون وثیقــه به‌طــور کلــی 
ــه،  ــود وثیق ــا وج ــی ب ــت؛ و حت ــی اس کاف
ــازگار  ــرای س ــاز ب ــورد نی ــه م ــطح وثیق س
کــردن انگیــزه بازپرداخــت، اغلــب بیشــتر 
 Harwick and( از ارزش خــود وام اســت
ــکار، تعامل  ــت قابل ان Caton 2020(. هوی
را بــه یــک بــازی محــدود بــا هزینه‌هــای 
ــل  ــش تبدی ــه تراکن ــل توج ــت و قاب مثب

. می‌کنــد
ــل  ــن معض ــرای ای ــی ب ــا راه‌حل اوراکل‌ه
پروتکلــی  اوراکل  می‌دهنــد.  ارائــه 
ــی  ــات خارج ــد اطلاع ــه می‌توان ــت ک اس
را بــه صــورت ایمــن در اختیــار یــک 
بلاک‌چیــن قــرار دهــد. بــه منظــور 
تأمیــن مالــی غیرمتمرکــز، در صورتــی که 
اوراکل توســط هــر دو طــرف مــورد اعتماد 
ــد  ــات می‌توان ــن اطلاع ــت شــود، ای حمای
اعتبــار وام‌گیرنــده را بــدون افشــای 
ــد.  ــل کن ــده منتق ــه وام‌دهن ــت او، ب هوی
اطلاعــات را می‌تــوان از بخــش مالــی 
ــناس  ــن ناش ــرد. ای ــتخراج ک ــنتی اس س
ــی  ــای مال ــه برنامه‌ه ــی، ب ــودن احتمال ب
ــا  ــا ب ــا تنه ــد ت ــازه می‌ده ــز اج غیرمتمرک
ــان دادن  ــرای نش ــه ب ــی ک ــه اطلاعات ارائ
ســامت یــک وام مــورد نیــاز اســت، 
ــد.  ــش دهن ــش را کاه ــای تراکن هزینه‌ه
ــودن  ــی کــه در صــورت ناشــناس ب در حال
کامــل، هزینه‌هــای اطلاعــات و اجــرا 
اساســاً بی‌نهایــت اســت، در صــورت 
ــش  ــیار کاه ــا بس ــن هزینه‌ه ــول، ای نکُ
ــودکار  ــور خ ــه ط ــرا اوراکل ب ــد؛ زی می‌یاب

اطلاعــات هویتــی را بــه وام‌دهنــده نشــان 
ــا  ــده ب ــر وام‌گیرن ــن، اگ ــد. بنابرای می‌ده
ــد  ــد، نمی‌توان ــرار کن ــوه اســتقراضی ف وج
ــازی از  ــد. ب ــروع کن ــو ش ــادگی از ن ــه س ب
ــازی  ــه یــک ب ــت متناهــی تکــراری ب حال
بی‌نهایــت تکــراری تبدیــل می‌شــود، 
زیــرا بــا داشــتن هویــت بــه عنــوان وثیقه، 
ــده و وام‌دهنــده  ریســک از رابطــه وام‌گیرن
ــا  ــده ب ــی وام‌گیرن ــل آت ــه تعام ــه هرگون ب
اعضــا و مؤسســات مالــی و غیرمالــی 

می‌یابــد. گســترش 
مالــی  برنامه‌هــای  این‌کــه،  نتیجــه 
به‌طــور  می‌تواننــد  غیرمتمرکــز 
هم‌زمــان هزینه‌هــای وام‌گیرندگانــی را 

ــت خصوصــی خــود  ــد هوی کــه می‌خواهن
ــز  ــد و تمرک ــش ده ــد، کاه ــظ کنن را حف
ــای  ــز هزینه‌ه ــود نی ــوه خ ــر وج ــرل ب کنت
ــش  ــدگان کاه ــرای وام‌دهن ــی را ب اجرای
‌دهنــد. هماننــد توســعه برنامه‌هــای 
کاربــردی پــول موبایلــی و ارزهــای 
آفریقایــی،  کشــورهای  در  دیجیتــال 
ــورت  ــر این‌ص ــه در غی ــی ک وام‌گیرندگان
به‌دلیــل عــدم اطمینــان ســازمانی بــا 
ــا  ــوند، ب ــه می‌ش ــادی مواج ــرات زی خط
شــانس بیشــتری بــرای دریافــت وام و 
ــی  ــن مال ــرف چنی ــدم تص ــان از ع اطمین
ــتند.  ــه هس ــی مواج ــت داخل ــط دول توس
ــی  ــای اجرای ــش هزینه‌ه ــن، کاه بنابرای
ــت را  ــال بازپرداخ ــده، احتم ــرای وام‌دهن ب

می‌دهــد. افزایــش 

 آینده: کاهش هزینه های 
تراکنش، ثبات پولی، و 

محرومیت مالی

ــل  ــه دلی ــد ک ــان می‌کن ــوز )1937( بی ک
وجــودی شــرکت‌ها ایــن اســت کــه 
ــق  ــع از طری ــه مناب ــی ب ــه دسترس هزین
آن‌هــا، در مقایســه بــا دسترســی بــه 
ــد.  ــش می‌یاب ــازار کاه ــق ب ــع از طری مناب
او خاطرنشــان می‌کنــد کــه نوآوری‌هــا 
می‌تواننــد هزینــه ســازمان‌دهی منابــع 
در یــک شــرکت را بیشــتر کاهــش دهنــد. 
کــوز )1960( بــا دنبــال کــردن ایــن 
ــای  ــه هزینه‌ه ــد ک ــان می‌ده ــش نش بین
ــر  ــادی تأثی ــی اقتص ــر کارای ــش ب تراکن
تعریــف  به‌ویــژه،  گذاشــته؛  منفــی 
ــد آن،  ــرای کارآم ــی و اج ــن از دارای روش
هزینه‌هــای تراکنــش را کاهــش داده 
و توانایــی کارآفرینــان را بــرای ایجــاد 
ــود  ــان بهب ــده جه ــق از آین ــارات دقی انتظ
بلاک‌چیــن  فــن‌آوری  می‌بخشــد. 
به‌طــور کلــی، و ارزهــای دیجیتــال و 
خــاص،  به‌طــور  غیرمتمرکــز  مالــی 
ــن  ــر دوی ای ــادی را در ه ــرد اقتص عملک

حاشــیه‌ ســودها بهبــود می‌بخشــد.
تراکنــش،  هزینه‌هــای  کاهــش  بــا 
ــاً  ــی کام ــه زمان ــرمایه‌گذاری‌هایی ک س
ــوند.  ــودآور می‌ش ــد، س ــود بودن ــد س فاق
ایــن بــرای هــر مرحلــه از تکامــل 
اقتصــادی، از جملــه مــواردی کــه در 
اینجــا بیــان مــی شــود، صــادق اســت. اما 
ــن‌آوری  ــال، ف ــای دیجیت ــرفت‌ ارزه پیش
در  غیرمتمرکــز  مالــی  و  بلاک‌چیــن 
هزینه‌هــای  بــر  تأثیرگــذاری  نحــوه 
منحصربه‌فــرد  عملکــردی  تراکنــش 
دارنــد. تأثیــرات نوآوری‌هــای پیشــین بــه 

برنامه‌هــای مالــی غیرمتمرکــز 
می‌تواننــد بــه طــور هم‌زمــان 
وام‌گیرندگانــی  هزینه‌هــای 
هویــت  می‌خواهنــد  کــه  را 
حفــظ  را  خــود  خصوصــی 
ــز  ــد و تمرک ــش ده ــد، کاه کنن
کنتــرل بــر وجــوه خــود نیــز 
هزینه‌هــای اجرایــی را بــرای 
وام‌دهنــدگان کاهــش دهنــد. 
هماننــد توســعه برنامه‌هــای 
و  موبایلــی  پــول  کاربــردی 
ارزهــای دیجیتــال در کشــورهای 
آفریقایــی، وام‌گیرندگانــی کــه در 
ــدم  ــل ع ــورت به‌دلی ــر این‌ص غی
ــا خطــرات  ــان ســازمانی ب اطمین
زیــادی مواجــه می‌شــوند، بــا 
ــرای دریافت  شــانس بیشــتری ب
ــرف  ــدم تص ــان از ع وام و اطمین
چنیــن مالــی توســط دولــت 

داخلــی مواجــه هســتند
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دلیــل امــکان انباشــت و ادغــام فــن‌آوری 
جدیــد در یــک اقتصــاد محلــی -کــه اداره 
ــود  ــادی موج ــوب نه ــده چهارچ آن برعه
ارزهــای  اســت- محــدود می‌شــود. 
ــز در  ــی غیرمتمرک ــور مال ــال و ام دیجیت
ــه در آن  ــند ک ــور می‌رس ــه ظه ــی ب دنیای
فن‌آوری‌هــای ارتباطــی مــدرن مــورد نیاز 
در بســیاری از کشــورهای در حــال توســعه 

بــه کار گرفتــه شــده‌اند.
بلاک‌چیــن یــک فــن‌آوری ســازمانی 
)بــرگ و همــکاران، 2019( بــا کاربردهای 
متنــوع اســت. حتــی در کاربردهــای 
محــدود مالــی، فــن‌آوری بلاک‌چیــن 
ــول  ــود را متح ــات موج ــد مؤسس می‌توان
کنــد و راه‌حل‌هــای جایگزیــن‌ ارائــه 
ــده  ــه‌ای فزاین ــاهد علاق ــون ش ــد. اکن ده
ــوان  ــه به‌عن ــتیم ک ــی هس ــه رمزارزهای ب
واســطه پذیرفتــه شــده‌ و  بــرای مبادلــه در 
ــد.  ــعه رواج دارن ــال توس ــورهای در ح کش
ــالوادور  ــور الس ــال، رئیس‌جمه ــرای مث ب
لایحــه‌ای را امضــا کــرده کــه بــر اســاس 
ارز  یــک  به‌عنــوان  بیت‌کویــن  آن  
قانونــی در ایــن کشــور شــناخته می‌شــود. 
ــال در  اســتفاده و مالکیــت ارزهــای دیجیت
بســیاری از کشــورهای در حــال توســعه رو 
ــرش  ــل پذی ــه دلی ــت ؛ ب ــش اس ــه افزای ب
ــا وجــود ارزهــای رقیــب، ایــن  مســتقیم ی
تحــولات نویــد خوبــی بــرای کشــورهایی 
اســت کــه از ســوء مدیریــت پولــی آســیب 

دیده‌انــد.
دقیقــاً همیــن فقیرتریــن مناطــق هســتند 
کــه از ادغــام بلاک‌چیــن و ارزهــای 
مالــی  سیســتم‌های  بــا  دیجیتــال 
موجــود، بیشــترین ســود را می‌برنــد. 
شکســتی   1990 و   1980 دهه‌هــای 
ــی محســوب  ــد مل ــی درآم ــرای هم‌گرای ب
نگرانی‌هــا  کــه  شکســتی  می‌شــود؛ 
را در مــورد اختلافــات میــان نهادهــا، 
ــن  ــد و ســرمایه انســانی بی ــن‌آوری تولی ف
ــو  ــرار داد )مانکی ــه ق ــورد توج کشــورها م
و همــکاران، 1992(. بــه دلایــل مختلــف، 
ــاز کــردن درهــای یــک کشــور  راه‌حــل ب
بــه روی ســرمایه‌گذاری خارجــی، و 
واردات فــن‌آوری و ســرمایه انســانی 
ــتراتژی  ــک اس ــر 1994(، همیشــه ی )روم
ــژه،  ــه وی ــوده اســت. ب ــی نب سیاســی عمل
ــت از  ــه در حمای ــدی ک مؤسســات ناکارآم
ــاکام  ــرمایه‌گذاران ن ــت س ــوق مالکی حق
نــوع ســرمایه‌گذاری  ایــن  بوده‌انــد، 
ــت  ــن اس ــت ای ــد. واقعی ــی می‌کنن را نف
کــه؛ هیــچ مســیر و فرمولــی بــرای بهبــود 
Ace� �ـدارد)  �ـود ن �ـد وج �ـات ناکارآم )مؤسس

ــته، از  ــه گذش ــگاه ب ــا ن moglu 2003(. ب

این‌کــه چــرا نهادهــای حاکمیتــی بــا 
گرفته‌انــد،  پیــش  در  کــه  شــیوه‌ای 
روایــت  می‌تــوان  یافته‌انــد،  توســعه 
قانع‌کننــده‌ای بــه دســت داد.  اگــر 
ــود  ــوب وج ــای خ ــرای نهاده ــی ب فرمول
داشــته باشــد، بــه هیچ‌وجــه ســاده 
ــن  ــه ای ــا ب ــه آن‌ه ــود ؛ و مطالع نخواهــد ب
دلیــل کــه اغلــب مســتلزم دانــش ضمنــی 
اســت ، دشــوار خواهــد بــود. حتــی یافتــن 
الگویــی تکــراری از یــک موسســه، دچــار 
ــط  ــش در خ ــی و دان ــکلات انگیزش مش

ــن 2013(.    ــود )کوی ــد ب ــی خواه مش
امنیــت ارائــه شــده توســط فــن‌آوری 
موسســات  کیفیــت  بــه  بلاک‌چیــن 
ــا  ــه آی ــن ک ــدارد. ای ــتگی ن ــی بس محل

ســایر کشــورها ماننــد الســالوادور، تصمیم 
بــه رســمیت شــناختن بیت‌کویــن را 
ــا  ــد ی ــی اتخــاذ می‌کنن ــوان ارز قانون به‌عن
ــن  ــدار بیت‌کوی ــر مق ــری ب ــچ تأثی ــه، هی ن
ــور  ــر به‌ط ــن ام ــدارد و ای ــده ن ــد ش تولی
ــاع  ــم اجم ــرد الگوریت ــر عملک ــی ب اساس
ــت  ــی اس ــن در حال ــذارد. ای ــر نمی‌گ تأثی
کــه موسســات حاکمیتــی محلــی ممکــن 
اســت بــر عملیــات کســب‌وکاری کــه بــه 
شــکل رمــزارز وام گرفتــه، تأثیــر بگذارند. 
پروتکل‌هــا،  وجــود  بــا  همچنیــن؛ 
دولت‌هــای فاســد احتمــالًا قــادر بــه 
مصــادره ارز دیجیتــال قرض‌داده‌شــده 
کــه  شــرایطی  در  بــود.  نخواهنــد 
ــش  ــی بی ــا و اتیوپ ــد کنی کشــورهایی مانن
ــداری  ــد پای ــه رش ــت ک ــه اس ــک ده از ی
را تجربــه می‌کننــد، تصــور ایــن کــه 
ارائــه  ســرمایه‌گذاری  فرصت‌هــای 
ــز،  ــی غیرمتمرک ــن مال شــده توســط تامی
ــرن  در کشــورهایی کــه اقتصادشــان در ق
ــوده،  ــعه ب ــرای توس ــاش ب ــتم در ت بیس
Statis� �ـزارش  �ـق گ �ـت. طب �ـوار نیس  دش

ــش از  ــد)n5(، بی ــر ش ــالا ذک ــه در ب ta ک
ــن  ــه، همچنی ــردم نیجری ــد از م 30 درص
ــام و  ــاکنان ویتن ــد از س ــش از 20 درص بی
فیلیپیــن، بیت‌کویــن دارنــد. در حالــی 
ــژه  ــه وی ــزارز ب ــاب رم ــتره انق ــه گس ک
ــه آشــکار نیســت،  ــان توســعه یافت در جه
بســیاری از کشــورهای در حــال توســعه از 
ــد  ــش بهره‌من ــای تراکن ــش هزینه‌ه کاه
و  بلاک‌چیــن  مزایــای  و  شــده‌اند 
ارزهــای دیجیتــال بــرای ایــن گــروه هــا 

ــت. ــن اس روش
و  کریپتوکارنســی  مجمــوع،  در 
کریپتوفایننــس، پتانســیل راهبــری در 
دوره‌ای از یکپارچگــی مالــی بین‌المللــی 
ــا  ــش تنه ــرن پی ــم ق ــه در نی ــد ک را دارن
رویــای آن وجــود داشــته اســت. ایــن 
فــن‌آوری، جدیدتریــن الگــوی کاهــش 
هزینــه اســت و مــی توانــد بیشــترین تأثیــر 
ــه طــور  ــه ب ــی داشــته باشــد ک را در مناطق
ــتند.  ــی هس ــت مال ــار محرومی ــنتی دچ س
ــی  ــور کل ــن به‌ط ــر بلاک‌چی ــورد تأثی در م
ــب  ــر توســعه اقتصــادی و ســازمان در قال ب
ــت  ــن و ماهی ــره تأمی یکپارچه‌ســازی زنجی
متغیــر شــرکت بایــد گفت کــه ایــن مبحث 
ــا  ــت. م ــه حاضــر اس ــز مقال ــر از تمرک فرات
شــاهد اولیــن نشــانه‌ها از تأثیــری هســتیم 
کــه ارزهــای دیجیتــال و مالــی غیرمتمرکز 
ــت.  ــد داش ــادی خواهن ــازمان اقتص ــر س ب
چهارچــوب هزینه‌هــای تراکنــش اهمیــت 
ــیر  ــد و مس ــن می‌کن ــعه را روش ــن توس ای

ــد. ــنهاد می‌ده ــده را پیش توســعه آین

و  رمزارزهــا  مجمــوع،  در 
رمــزارزی،  ســرمایه‌گذاری 
پتانســیل راهبــری در دوره‌ای از 
ــی را  ــی بین‌الملل ــی مال یکپارچگ
دارنــد کــه در نیم قــرن پیــش تنها 
ــای آن وجــود داشــته اســت.  روی
ــن الگوی  ــن‌آوری، جدیدتری این ف
فن‌آوری‌هــای کاهــش هزینــه 
ــترین  ــد بیش ــی توان ــت و م اس
تأثیــر را در مناطقــی داشــته 
باشــد کــه بــه طــور ســنتی دچــار 

محرومیــت مالــی هســتند
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صرافـی‌هـای رمـزارز 
چگونه به حیات خود 

ادامه خواهند داد؟
گفتگو با »چانگ پنگ ژائو« مدیر عامل بایننس

CNA1  تهیه شده توسط

  CNA یــک کانــال خبــری تلویزیونــی چندملیتــی و 24 ســاعته اســت کــه دفتر 
مرکــزی آن در پردیــس Mediacorp در کوئینســتون، ســنگاپور قــرار دارد. ایــن 
برنامــه بــه صــورت رایــگان در داخــل و به عنــوان یــک کانــال تلویزیونــی پولی 

در 29 منطقــه در سراســر آســیا و اقیانوســیه پخــش می‌شــود. مترجــم



شــما نــه می‌گوینــد و حتــی 
ــا  ــی از برنامه‌ه ــان بعض خودت
ــوز  ــرا هن ــد. چ ــی کرده‌ای را ملغ
رگولاتورهــای  نتوانســته‌اید 
ــن  ــزرگ را در ای ــی ب ــز مال مراک

زمینــه متقاعــد کنیــد؟
مــن بــا ایــن جملــه موافــق نیســتم. 
خیلــی از دولت‌هــای بســیار تأثیرگــذار 
تمایــل دارنــد به‌طــور خــاص بــا مــا 
ــی  ــم برخ ــر می‌کن ــد. فک ــکاری کنن هم
متوجــه  باهوش‌تــر  دولت‌هــای  از 
ــده  ــن‌آوری آین ــزارز، ف ــه رم ــوند ک می‌ش
ــه آن روی  ــی اســت و اگــر ب ــی و مالیات مال
ــی  ــش مالیات ــک بخ ــود ی ــد، از وج نیاورن
قــوی کــه  پایــه هــر بخــش دیگری اســت 
ــن‌آوری  ــن ف ــود. ای ــد ب ــروم خواهن مح
ــک  ــت ی ــب پرداخ ــزار مناس ــوان اب به‌عن
ــد؛ و  ــد را ایجــاد می‌کن ــاخت قدرتمن زیرس
ــز  ــر نی ــای دیگ ــن اســاس، بخش‌ه ــر ای ب
به صــورت رقابتــی توســعه خواهنــد یافت. 
از ایــن رو مــا شــاهد هســتیم کــه بســیاری 
ــا مــا  ــرای همــکاری ب از دولت‌هــا حتــی ب
ــزی  ــر مرک ــاد دفت ــذب و ایج ــرای ج و ب
بایننــس در کشــورهای خــود رقابــت 
ــرم،  ــام نمی‌ب ــاص ن ــور خ ــد. به‌ط می‌کنن
ــورها از  ــن کش ــه ای ــم ک ــد بگوی ــا بای ام
اعضــای شــاخص G7 و G20 هســتند. مــا 
ــه  ــم ک ــام کرده‌ای ــی اع ــکل علن ــه‌ ش ب
ــراً  ــم؛ اخی ــکاری داری ــی هم ــت دب ــا دول ب
ــم و  ــت کرده‌ای ــه دریاف ــن تأییدی از بحری
ــز در راه‌ هســتند.  نمی‌خواهــم  دیگــران نی
از پیــش اعــام کنــم، امــا  تــا چنــد هفتــه 
ــه  ــد ک ــد دی ــده خواهی ــاه آین ــد م ــا چن ی
بســیاری از دولت‌هــا در راه جــذب ایــن 

ــد.  ــر می‌دارن ــدم ب ــت ق صنع

بحریــن، دبــی؛ بلــه. امــا در 

به گفتگو خوش آمدید.
متشکرم از اینکه من را دعوت کردید. 

چــون  ویژگی‌هایــی  آیــا 
تمرکززدایــی و ناشــناس بودن، 
ــم  ــان تنظی ــی می ــی ذات تناقض
مقــررات و رمــزارز را نشــان 

؟ هــد نمی‌د
مــن فکــر نمی‌کنــم هیــچ تناقضــی وجــود 
داشــته باشــد، صادقانــه بگویم، بســیاری از 
مــردم نقطه‌نظرهایــی افراطــی نســبت بــه 
ــز  ــا غیرمتمرک ــه ی ــد؛ این‌ک ــائل ‌ دارن مس
ــم شــده‌اید  ــا تنظی ــا متمرکــز، ی هســتید ی
یــا تنظیــم نشــده‌؛ فکــر می‌کنــم در 
دنیــای واقعــی، مــا در یــک تعــادل زندگی 
ــادل همیشــه وجــود داشــته  ــم، تع می‌کنی
و بایــد در ارتبــاط بــا هــر مســئله‌ای ایجــاد 
ــگاه مــن، خیلــی مســرت‌بخش  شــود. از ن
ــی  ــک صراف ــدازی ی ــا راه‌ان ــه ب ــت ک اس
ــه رمــزارز دسترســی  ــوان ب متمرکــز، می‌ت
داشــت . شــما زمانــی کــه یک کســب‌وکار 
متمرکــز راه‌انــدازی می‌کنیــد، منطقــی بــه 
ــد.  ــم کنی ــه آن را تنظی ــد ک ــر می‌رس نظ
ــه اول  ــع در درج ــررات در واق ــم مق تنظی
از مصرف‌کننــدگان محافظــت می‌کنــد 
و اگــر مقــررات درســتی اتخــاذ شــود، 
هــم  نوآوری‌هــا  مشــوق  می‌توانــد 
باشــد. همچنیــن، تنظیــم مقــررات امــکان 
ــنتی را  ــی س ــتم‌های مال ــا سیس ــام ب ادغ

ــد. ــم می‌کن ــز فراه نی

کــه  می‌بینیــم  خــب، 
رگولاتورهــای مراکــز مالــی 
بــزرگ جهــان نســبت بــه 
مــورد  در  کــه  اتفاقاتــی 
بایننــس رخ می‌دهــد بســیار 
محتــاط هســتند. آن‌هــا بــه 

ــی  ــان اصل ــای جری ــا تنظیم‌کننده‌ه ــزارزی  ب ــی رم ــای معاملات پلتفرم‌ه
در تعــارض قــرار گرفته‌انــد و دولت‌هــا، بانک‌هــای مرکــزی و حتــی 
ــد؛  ــا می‌گوین ــد. آن‌ه ــرار داده‌ان ــار ق ــت فش ــا را تح ــن صرافی‌ه بزرگ‌تری
ــاند  ــیب برس ــک آس ــرمایه‌گذاران کوچ ــه س ــد ب ــر می‌توان ــات پرخط معام
ــای  ــان‌کاری جریان‌ه ــت پنه ــگاری در جه ــکان رمزن ــر ام ــرف دیگ و از ط
ــت.  ــا اس ــم مهی ــرداران ه ــت‌ها و کلاهب ــط تروریس ــول توس ــی پ غیرقانون
ــی  ــن صراف ــل بزرگ‌تری ــر عام ــذار و مدی ــو« ، بنیان‌گ ــگ ژائ ــگ پن »چان
ــی  ــک صراف ــد ی ــس می‌خواه ــد؛ باینن ــان، می‌گوی ــال جه ــای دیجیت ارزه
رمزنــگاری »کامــاً تنظیم‌شــده« باشــد؛ امــا بــه نظــر می‌رســد هنــوز هیــچ 
ــئوال  ــک س ــیده و ی ــاوری نرس ــن ب ــه چنی ــی ب ــزی بزرگ ــده مرک تنظیم‌کنن
بــزرگ همچنــان پیــش‌روی مــا اســت؛ آیــا رمزارزهــا مــورد پذیــرش عمومی 

ــت؟ ــد گرف ــرار خواهن ق
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ــز اقتصــادی بزرگی  ــورد مراک م
ــدن و  ــا لن ــورک ی ــون نیوی چ
ــه  ــنگاپور چ ــورت و س فرانکف
ــه  ــت ک ــود داش ــکلی وج مش
ــد؟ ــما ش ــد ش ــع از تأیی ــه مان ک

بایننــس دارای 43 مجــوز ایالتــی در 
ایــالات متحــده اســت. امــا بعضــی از 
مقــررات بــه گونــه‌ای تنظیــم شــده کــه از 
ــد،  ــام بردی ــه در مناطقــی کــه شــما ن جمل
ــرای شــرکت‌ها و موسســاتی کــه زمــان  ب
ــادی از فعالیتشــان نمی‌گــذرد، موانعــی  زی
ایجــاد می‌کنــد. فعالیــت در نیویــورک 
نیازمنــد یــک مجموعــه مجوزهــا و 
ــه  ــت؛ از‌ جمل ــخت‌گیرانه اس ــات س الزام
ــال  ــه س ــودن س ــه دارا ب ــزام ب ــا ال این‌ه
ــی اســت. شــرکتی  ســابقه حسابرســی مال
ــایر  ــاله در س ــک س ــت ی ــابقه فعالی ــا س ب
ــه  ــد، ازجمل ــام بردی ــه ن ــم ک ــی ه مناطق
در انگلســتان امــکان فعالیــت نــدارد. اوایل 
ســال جــاری از درخواســت فعالیــت در این 
ــس از  ــا پ ــم، ام ــر کردی ــور صرف‌نظ کش
ــره  ــم، مذاک ــن تصمی ــر در ای ــد نظ تجدی
بــا قانون‌گــذاران را دنبــال می‌کنیــم. 
در ارتبــاط بــا ســنگاپور کــه بــازاری 
ــت،  ــت اس ــا اهمی ــیار ب ــا بس ــک ام کوچ
بــه همــکاری بــا دولــت ایــن کشــور‌ ادامه 
ــر  ــه ه ــت ک ــن اس ــئله ای ــم. مس می‌دهی
ــوص  ــی در خص ــررات متفاوت ــی مق دولت
ــت.  ــرده اس ــع ک ــال وض ــای دیجیت ارزه
اغلــب آن‌هــا فقــط بــه صرافی‌هــای 
ــه  ــه ب ــرای نمون ــد و ب متمرکــز توجــه دارن
ــه‌ای  ــای NFT  علاق ــا توکن‌ه ــای ی دیف
ــای  ــن در فض ــد. همچنی ــان نمی‌دهن نش
ــر   ــا ب ــز، به‌طــور عمــده تنه ــادل متمرک تب
ــا پولشــویی  ــارزه ب شناســایی مشــتری و مب
البتــه مهــم  متمرکــز شــده‌اند کــه 
ــی ارز  ــک صراف ــکوفایی ی ــا ش ــت؛ ام اس
دیجیتــال و اجــرای درســت مــواردی 
ــتلزم  ــول، مس ــف پ ــت کی ــون مدیری چ
ــتریان  ــات مش ــه اختلاف ــت ک ــی اس امنیت
ــود  ــررات موج ــر مق ــد. اکث ــت کن را مدیری
ــولًا  ــروزی معم ــاص ام ــورهای خ در کش
ــود وام  ــی موج ــای بانک ــط از بخش‌ه فق
بــا بخش‌هــای خــاص  می‌گیرنــد و 
ــا  ــا ب ــن م ــد. بنابرای ــزارز ســروکار ندارن رم
ــم  ــان کار می‌کنی ــا در سراســر جه دولت‌ه
ــای  ــه روش‌ه ــت ک ــن اس ــمان ای و تلاش
ــم  ــتراک بگذاری ــه اش ــا ب ــا آن‌ه ــود را ب خ
و آمــوزش بدهیــم تــا ایــن صنعــت را درک 
ــه  ــر چ ــد، ه ــر می‌رس ــا به‌نظ ــد. ام کنن
ــر  ــر باشــد، حرکتــش کندت دولتــی بزرگ‌ت
ــا  ــر ب ــت کوچک‌ت ــل، دول ــت و در مقاب اس
ــه  ــد. ب ــت می‌کن ــتری حرک ــرعت بیش س

ــتیم  ــاهد هس ــوع ش ــال، در مجم ــر ح ه
کــه برخــی از بزرگ‌تریــن دولت‌هــای 
جهــان بــه ایــن عرصــه توجــه دارنــد. امــا 
بنابــر قاعــده، آن‌هــا بــا دو گــروه مختلــف 
از مردمانشــان روبــه‌رو هســتند؛ گــروه 
ــگاری، و گروهــی  ــداران جــدی رمزن طرف
هســتند  محافظه‌کارتــر  کــه  دیگــر 
و دیــدگاه محتاطانــه‌‌ای در خصــوص 
رمــزارز  دارنــد. بنابرایــن شــما همیشــه بــا 

ــد.  ــروکار داری ــی س ــای متفاوت دیدگاه‌ه
ــگاری،  مــا نمی‌گوییــم کــه مقــررات رمزن
ــرار  ــود ق ــت خ ــن وضعی ــروز در بهتری ام
دارنــد. در حــال حاضــر چشــم‌انداز نظارتی 
ــده  ــروع ش ــازه ش ــت ت ــن صنع ــرای ای ب
ــه،  ــن مرحل ــا در ای ــه م ــت ک ــح اس و واض
توجهمــان را بــه دولت‌هایــی معطــوف 
می‌کنیــم کــه  نگاهــی روبــه جلــو و 
دیدگاهــی مثبــت بــه ایــن صنعــت داشــته 

باشــند. 
ــی  ــد بعض ــازه بدهی ــب، اج  خ
از اظهاراتــی را کــه اخیــراً 
کنیــم.  مــرور  داشــته‌اید  
کــه  بودیــد  گفتــه  جایــی 
ممکــن اســت رمزارزها توســط 
ــرداران  ــا کلاهب تروریســت‌ها ی
پول‌شــویی  مقاصــد  بــرای 
اســتفاده شــوند. بــا ایــن 
می‌کنیــد  فکــر  حســاب، 
تنظیم‌کننده‌هــا  چطــور 
واقعامًی‌تواننــد مانــع چنیــن 
شــوند؟ سوءاســتفاده‌هایی 

اخیــراً گزارشــی را مطالعــه کــردم کــه 
ــن  ــرای م ــور ب ــک کش ــفیر ی ــط س توس
ارســال شــده اســت. در ایــن گــزارش 
ــر از  ــط کمت ــه فق ــده ک ــر ش ــل، ذک مفص
ــا  ــن ب ســه درصــد تراکنش‌هــای بیت‌کوی
ــای  ــا فعالیت‌ه ــی ی ــای غیرقانون فعالیت‌ه
مشــکوک مرتبــط اســت. ایــن رقــم 
ــع درصــد  بســیار کوچکــی اســت و در واق
پایین‌تــری نســبت بــه سوءاســتفاده‌ها 
ــا  ــایر ارزه ــا دلار و س ــات ی ــای فی از ارزه
محســوب می‌شــود. شــخصاً معتقــدم کــه 
بســیاری از مــردم درک صحیحــی از اعداد 
و ارقــام ندارنــد. حــالا، رســانه‌های خبــری 
ــن  ــر ای ــر ب ــش دیگ ــال پی ــج س ــد پن مانن
ــط  ــن فق ــه بیت‌کوی ــد ک ــل نمی‌کوبن طب
ــود؛  ــتفاده می‌ش ــت‌ها اس ــط تروریس توس
در حالــی کــه حتــی در آن زمــان هــم ایــن 
ــه  ــا ب ــود و گزارش‌ه ــت نب ــا درس گفته‌ه
ــن  ــا ای ــد. ب ــان می‌ده ــن را نش ــوح ای وض
ــی  ــن دیدگاه‌های ــه چنی ــم ک ــال می‌دانی ح
همچنــان وجــود دارد. امــا نکتــه مهــم این 
اســت کــه رمــزارز مــوارد اســتفاده‌ای دارد 
ــل شــویم، ممکــن  ــا غاف ــر از آن‌ه ــه اگ ک
اســت کلیــت اقتصــاد آســیب ببینــد. برای 
ــوان  ــا اســتفاده از رمزارزهــا می‌ت ــه، ب نمون
ــی تأمیــن  ــرای پروژه‌هــا در ســطح جهان ب
ــب  ــروژه جال ــر پ ــروز اگ ــرد. ام ســرمایه ک
توجهــی در دســت داشــته و از اعتبــار 
ــه  ــد ب ــید، می‌توانی ــوردار باش ــی برخ کاف
کمــک کریپتــو بــا روش‌هایــی مثــل 
ICO و IEO بــه راحتــی و بــه ســرعت چند 

میلیــون دلار از مــردم سراســر جهــان 
جمــع‌آوری و پــروژه خــود را تأمیــن مالــی 
ــتید و  ــدی هس ــود ج ــر در کار خ ــد. اگ کنی
ــی  ــد حت ــن رون ــد، ای ــی داری ــهرت کاف ش
می‌توانــد بســیار ســاده‌تر از مســیرهای 
ــد.  ــورانه باش ــرمایه‌گذاری جس ــنتی س س
ــیار  ــزاری بس ــت و اب ــکان، فرص ــن ام ای
مناســب بــرای اســتفاده کارآفرینــان 
محســوب می‌شــود. بیاییــد بــه یــک 

درصــد  ســه  از  کمتــر  فقــط 
بــا  بیت‌کویــن  تراکنش‌هــای 
یــا  غیرقانونــی  فعالیت‌هــای 
فعالیت‌هــای مشــکوک مرتبــط 
ــم بســیار کوچکــی  ــن رق اســت. ای
ــع درصــد پایین‌تری  اســت و در واق
نســبت بــه سوءاســتفاده‌ها از 
ارزهــای فیــات یــا دلار و ســایر ارزها 
شــخصاً  می‌شــود.  محســوب 
معتقدم کــه بســیاری از مــردم درک 
صحیحــی از اعــداد و ارقــام ندارنــد. 
ــد  ــری مانن ــانه‌های خب ــالا، رس ح
ــن  ــر ای ــر ب ــش دیگ ــال پی ــج س پن
ــن  ــه بیت‌کوی ــد ک ــل نمی‌کوبن طب
تروریســت‌ها  توســط  فقــط 

می‌شــود اســتفاده 
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ــای  ــع  ‌ فن‌آوری‌ه ــد مان ــی نمی‌توان نیروی
جدیــد شــود؛ بنابرایــن می‌شــود گفــت کــه 
ــی  ــری منف ــی، ام ــت کل ــه ممنوعی هرگون

ــت.  اس
ــه زعــم شــما آســیب و  پــس ب
ریســک موجــود در ایــن عرصه 

کمتــر از مزایــای آن اســت؟
ــر  ــم در ه ــر می‌کن ــن فک ــاً. م ــه کام بل
صنعتــی خطراتــی وجــود دارد. امــروز 
همچنــان از دلار آمریــکا بــرای خریــد 
ــت  ــن دس ــی از ای ــدر و چیزهای ــواد مخ م
اســتفاده می‌شــود؛ امــا معنایــش ایــن 
نیســت کــه دلار آمریــکا بــد اســت. 
ــاب‌های  ــوز حس ــت‌ها هن ــه تروریس اینک
بانکــی دارنــد بــه ایــن معنــی نیســت کــه 
ــد  ــا بای ــن م ــتند. بنابرای ــد هس ــا ب بانک‌ه
تخلفــات و سوءاســتفاده‌هایی را کــه از 
ــی  ــود، از کل مزایای ــن‌آوری می‌ش ــن ف ای
کــه بــه مــا ارائــه می‌دهــد، متمایــز 
ــت‌ها  ــه تروریس ــان دارم ک ــم. اطمین کنی
ــن  ــا ای ــد، ام ــتفاده می‌کنن ــت اس از اینترن
موجــب نمی‌شــود تــا کل اینترنــت را از 
کار بیندازیــم. بنابرایــن، فکــر می‌کنــم 
ــرده و  ــک ک ــم تفکی ــائل را از ه ــد مس بای
بیشــتر روی مزیت‌هــا تمرکــز داشــته 
باشــیم. در ایــن ارتبــاط، از نظــر مــن 
ــتر  ــر بیش ــزاران براب ــا و ه ــا صده مزیت‌ه

از کاســتی‌ها اســت. 

 CNA تلویزیــون  در  اخیــراً 
مصاحبــه‌ای با یــک اقتصــاددان 
ــرد،  ــتدلال ک ــه اس ــتیم ک داش
اســتفاده از کریپتــو، انتقــال 
وجــه کارگــران مهاجــر بــه 
بســیار  را  خانواده‌هایشــان 
چــرا  می‌ســازد.  ارزان‌تــر 
کــه؛ بســیاری از کســورات و 
ــه  ــش داده و ب ــا را کاه کارمزده
ایــن ترتیــب مبالــغ بســیار 

فرصــت دیگــر در ایــن عرصــه یعنــی 
NFT توجــه کنیــم کــه امــکان دیگــری 
ــرای کســب درآمــد هنرمنــدان از فروش  ب
آثارشــان در ســطح جهانــی اســت. در ایــن 
ارتبــاط اگــر از بلاک‌چیــن اســتفاده 
نکنیــد، مکانیســم مشــابه دیگــری در 

ــدارد.  ــود ن ــنتی وج ــای س فض

فکــر نمی‌کنیــد کــه تأمیــن 
مالــی جمعــی بــه روش متعارف 
خــود در برخــی از پلتفرم‌هــا 

ــد؟ ــان باش یکس
ــر  ــد؛ اگ ــاوت اســت. می‌دانی  در عمــل متف
از یــک پلتفــرم متعــارف جمع‌ســپاری 
اســتفاده کنیــد، معمــولًا محــدود بــه یــک 
کشــور خواهیــد بــود. بــه دلیــل محدودیت 
در سیســتم فعلــی فیــات خریــد یــا کار یــا 
ــران  ــرای کارب مشــارکت و از ایــن قبیــل ب
ــن،  ــت. بنابرای ــوار اس ــیار دش ــر بس دیگ
بــرای آن‌کــه مــردم بتواننــد مثــاً 
ــما  ــروژه ش ــد و از پ ــت دلار بپردازن دویس
پشــتیبانی کننــد، مســیر دشــواری را پیش 

ــت. ــد داش رو خواهن

ــی جهانی  ــع اصل ــزی مان چه چی
شــدن بایننس اســت؟

جــدی،  مانــع  تنهــا  می‌کنــم  فکــر 
ممنوعیــت کلــی کریپتــو، بیت‌کویــن و 
ــرات  ــن اث ــر م ــه به‌نظ ــت ک ــا اس صرافی‌ه
منفــی طولانــی مدتــی بــر رشــد اقتصــادی 
ــد  ــم تاکی ــاز ه ــت. ب ــد داش ــورها خواه کش
ــن‌آوری  ــن ف ــه از ای ــرادی ک ــم، اف می‌کن
جدیــد در جهــت فعالیت‌هــای شــرورانه 
اســتفاده می‌کننــد درصــد بســیار پاییــن و در 
واقــع کمتــر از افــرادی هســتند کــه کارهای 
غیرقانونــی را در ارتبــاط بــا پول فیــات انجام 
می‌دهنــد. واضــح اســت کــه اســتفاده 
از ایــن  فــن‌آوری مزایــای زیــادی دارد و 
ــرای توســعه اقتصــادی  ــوآوری ب پذیــرش ن
حقیقتــأ مهــم اســت. از طــرف دیگــر هیــچ 

پاییــن هــم قابــل انتقــال خواهد 
ــود. ب

بلــه دقیقــأ. حوالــه جهانــی صنعــت بزرگی 
اســت و امــروز هزینه‌هــای اســتفاده از 
ایــن خدمــات معمــولًا 10 الــی 20 درصــد 
ــد  ــر قص ــک کارگ ــد ی ــرض کنی ــت. ف اس
ــواده  ــت از خان ــرای حمای دارد 300 دلار ب
ــد.  ــال ده ــع انتق ــور مرج ــه کش ــود ب خ
هزینــه انتقــال ایــن 200 - 300 دلار در 
حــدود 20 - 30 دلار اســت. کارگــران 
ــول  ــرای پ ــتند و ب ــدی نیس ــراد ثروتمن اف
ــد از  ــد. آن‌هــا بای خــود ســخت کار می‌کنن
ــا 20  ــد و 10 ی ــت کنن ــواده خــود حمای خان
درصــد، هزینــه زیادی برایشــان محســوب 
ــک  ــه کم ــول ب ــال پ ــا انتق ــود. ام می‌ش
ــز  ــورات ناچی ــا کس ــال، ب ــای دیجیت ارزه
ــا  ــر، ب ــی کمت ــا حت ــی ی ــد پن ــد چن در ح
وضعیــت اقتصــادی آن‌هــا بیشــتر ســازگار 

ــت. اس

آیــا در شــرکت‌های کوچــک 
هــم بــرای کاهــش هزینه‌هــای 
از  می‌تــوان  وجــوه  انتقــال 
کــرد؟  اســتفاده  رمزارزهــا 

چطــور؟
ــیار  ــا بس ــروز دنی ــم ام ــر می‌کن ــه، فک بل
کوچک‌تــر شــده و مــا بــا مــردم در 
سراســر جهــان کار می‌کنیــم. امــروز 
ــه مــردم کشــورتان  فعالیــت شــما فقــط ب
محــدود نمی‌شــود. وقتــی در مــورد 
صحبــت  بین‌المللــی  پرداخت‌هــای 
ــنتی  ــات س ــتم‌های ارز فی ــد، سیس می‌کنی
ــا  ــد هســتند. ام ــران و بســیار کن بســیار گ
بــا رمزارزهــا انتقــال وجــه فــوری و بســیار 
کم‌هزینــه اســت. ایــن امــر موجــب 
ــطح  ــما در س ــکاک ش ــا اصط ــود ت می‌ش
ــم  ــده و آن ه ــر ش ــیار کمت ــی بس بین‌الملل
ــه خــود باعــث می‌شــود در ســطح  ــه نوب ب
عمــل  رقابتی‌تــر  بســیار  بین‌المللــی 
ــه  ــب‌وکاری ک ــر کس ــن ه ــد. بنابرای کنی

ــر شــده و مــا  ــا بســیار کوچک‌ت ــم امــروز دنی فکــر می‌کن
بــا مــردم در سراســر جهــان کار می‌کنیــم. امــروز فعالیــت 
ــود.  ــدود نمی‌ش ــورتان مح ــردم کش ــه م ــط ب ــما فق ش
وقتــی در مــورد پرداخت‌هــای بین‌المللــی صحبــت 
ــران  ــات ســنتی بســیار گ ــد، سیســتم‌های ارز فی می‌کنی
ــال وجــه  ــا رمزارزهــا انتق ــا ب ــد هســتند. ام و بســیار کن
ــب  ــر موج ــن ام ــت.  ای ــه اس ــیار کم‌هزین ــوری و بس ف
می‌شــود تا اصطــکاک شــما در ســطح بین‌المللی بســیار 
کمتــر شــده و آن هــم بــه نوبــه خــود باعــث می‌شــود در 

ــد ــل کنی ــر عم ــیار رقابتی‌ت ــی بس ــطح بین‌الملل س
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ــد، در  ــتفاده نمی‌کن ــن‌آوری اس ــن  ف از ای
ــان  ــرر و زی ــرض ض ــود را در مع ــع خ واق

ــت. ــرار داده اس ــی ق ــل توجه قاب

شــبکه آدریــا  بــا شــخصی کــه 
ــس روی ارزهای  ــق باینن از طری
ســرمایه‌گذاری  دیجیتــال 
ــت؛  ــی داش ــد گفت‌وگوی می‌کن
ــن  ــخص ای ــدگاه آن ش و از دی
ــبیه  ــزی ش ــرمایه‌گذاری چی س

قمــار  به‌نظــر می‌آمــد.
فکــر می‌کنــم بایــد در نظــر داشــته 
ــا  ــابه ب ــی، مش ــران مختلف ــیم، کارب باش
ــی،  ــادی و فیزیک ــای ع ــران ارزه کارب
ــا اهــداف متفــاوت در عرصــه ارزهــای  ب
ــور  ــد. همان‌ط ــم حضوردارن ــال ه دیجیت
کــه می‌دانیــد، معامله‌گرهایــی داریــم 
ــد و  ــکا خری ــا دلار آمری ــهام را ب ــه س ک
فــروش، و دلار آمریــکا را در مقابــل 
یــورو و یــا هــر ارز دیگــری مبادلــه 
می‌کننــد. افــرادی هــم هســتند کــه 
ــا  ــرای پرداخت‌ه ــکا ب ــط از دلار آمری فق
اســتفاده می‌کننــد. در هــر صنعــت، 
ــه  ــتند ک ــراد هس ــی از اف ــه گروه همیش
و  خریــد  و  می‌کننــد  بــازی  ســفته 
ــت.  ــتا اس ــن راس ــان در ای فروش‌هایش
کوتاه‌مــدت  به‌صــورت  معامله‌گــران 
و یــا بلنــد مــدت عمــل می‌کننــد؛ و 
گاهــی ســعی می‌کننــد چیزهایــی را 
پیش‌بینــی کننــد یــا حــدس بزننــد.

شــخصأ هرگــز در ایــن فضــا معاملــه 
از  را  خــودم  بیت‌کویــن  و  نمی‌کنــم 
ســال 2014 نگــه داشــته‌ام. پــس اینکــه 
عملــی را شــرط‌بندی بدانیــم یــا نــه 
ــان از آن کار دارد.  ــه تعریف‌م ــتگی ب بس
به‌طــور عــام، افــراد مختلــف از ایــن 
ــرای  ــد ب ــن‌آوری جدی ــن ف ــی و ای دارای
اهــداف مختلفــی اســتفاده می‌کننــد.

اگــر حــوزه کریپتــو را بــه بــورس 
ــود؟  ــه می‌ش ــم چ ــبیه کنی تش
ــادار  ــورس اوراق به ــه در ب گرچ
فشــاری بــرای افزایــش دانــش 
صــورت  ســرمایه‌گذارها 
ــی  ــن بانک‌های ــرد؛ همچنی می‌گی
ــد از  ــد بای ــاوره می‌دهن ــه مش ک
آگاهــی ســرمایه‌گذار نســبت 
ــان  ــه ریســک معامــات اطمین ب
ــه  ــد ک ــر می‌کنی ــد. فک ــدا کنن پی
ــز  ــو نی ــرای صرافی‌هــای کریپت ب
ــد در نظر  ــی بای ــن فاکتورهای چنی

ــود؟ ــه ش گرفت

ــوزش  ــم آم ــر می‌کن ــم، فک ــاً موافق کام
ــه  ــت دارد. ب ــاً اهمی ــت واقع ــن صنع در ای
همیــن دلیــل مــا بایننــس آکادمــی را 
ــاً  ــن کام ــک فضــای آنلای ــه ی ــم ک داری
ــک  ــو و نزدی ــد ویدئ ــد ص ــا چن ــگان ب رای
ــورت  ــه به‌ص ــت ک ــه اس ــزار مقال ــه ه ب
ــایت  ــف س ــمت‌های مختل ــک در قس لین
قــرار داده‌ایــم. بــه عنــوان مثــال، خطــرات 
امنیتــی و هشــدارهای لازم مرتبــط بــا 
ــرم  ــا را در پلتف ــن فض ــپرده‌گذاری در ای س
قــرار داده‌ایــم. دولــت پرتغــال اخیــراً 
ــوای  ــوزه محت ــس را در ح ــی باینن آکادم
آمــوزش دیجیتــال در وب‌ســایت خــود 
اشــتراک‌گذاری کــرده اســت. احتمــالًا مــا 
ــی هســتیم کــه  تنهــا صرافــی ارز دیجیتال
ــم.  ــئولانه‌ای داری ــی مس ــه معاملات برنام
بــرای مثــال اگــر متوجــه شــویم کــه یــک 
کاربــر بــه ســرعت پــول خــود را از دســت 
ــکان  ــاعت ام ــدت 48 س ــه م ــد، ب می‌ده
ــع  ــم؛ در واق ــلب می‌کنی ــه را از او س معامل
بــا ایــن کار بــه او فرصتــی می‌دهیــم 
تــا از التهــاب و هیجــان معامــات دور 
ــد  ــم پاســخ نده ــن روش ه ــر ای شــود. اگ
ــر  ــرمایه کارب ــن س ــت رفت ــیر از دس و س
همچنــان ادامــه داشــته باشــد، او را از 

ــن، قبــل از  ــم. بنابرای ــع می‌کنی ــه من معامل
ــول،  ــای محص ــی از حوزه‌ه ــه برخ ورود ب
ــط  ــون مرتب ــد آزم ــد در چن ــران بای کارب
بــا ســرمایه‌گذاری شــرکت کننــد و در 
ــه  ــت ک ــون اس ــت در آزم ــورت موفقی ص
ــات  ــه معام ــه عرص ــت ب ــد توانس خواهن

وارد شــوند.

متعهــد  را  خودتــان  اگــر 
ــه  ــی را ک ــا کاربران ــد ت می‌دانی
ضــرر مالــی می‌بیننــد از معاملــه 
بــاز بداریــد، آیــا بــه ایــن 
ــط  ــا فق ــه آن‌ه ــت ک ــی اس معن
ــل  ــری منتق ــی دیگ ــه صراف ب
می‌شــوند؛ صرافی‌هایــی کــه 
شــاید چنــدان مراقــب کاربــران 

نیســتند؟
ســعی  مــا  بنابرایــن  بلــه؛  احتمــالًا 
بــرای  را  می‌کنیــم حداکثــر تــاش 
باشــیم.  داشــته  کاربــران  آمــوزش 

یــک  بــا  بایننــس  چــرا 
ــع  ــادار تجمی ــورس اوراق به ب
ــات شــما در  نمی‌شــود؟ تحصی
ــر اســت؛  ــوم کامپیوت ــه عل زمین
ــابقه حضــور  ــر س ــرف دیگ از ط
ــو  ــادار توکی ــورس اوراق به در ب
ــورس را  ــاز و کار ب ــد و س را داری
ــن  ــا چنی ــرا ب ــید. چ می‌شناس
ــرار  ــاط برق ــی ارتب مجموعه‌های
نمی‌کنیــد؟ بــه ایــن ترتیــب آیــا 
بــر بســیاری از مشــکلات تنظیم 
ــرد؟ ــد ک ــه نخواهی ــررات غلب مق
کار بــا چنیــن مجموعه‌هایــی قطعــاً ایــده 
خوبــی اســت، امــا نمی‌توانــم بگویــم 
کــه همــکاری بــا آن‌هــا لزومــأ بــه معنــی 
ــررات  ــم مق ــکلات تنظی ــر مش ــه ب غلب
ــد توجــه داشــته باشــیم  ــود. بای خواهــد ب
ــور نیســتند  کــه ایــن مجموعه‌هــا رگولات

فکــر می‌کنــم آمــوزش در ایــن صنعــت واقعــاً اهمیت 
دارد. بــه همیــن دلیــل مــا بایننــس آکادمــی را داریــم 
کــه یــک فضــای آنلایــن کامــاً رایــگان بــا چنــد صــد 
ویدئــو و نزدیــک بــه هــزار مقالــه اســت کــه به‌صورت 
لینــک در قســمت‌های مختلــف ســایت قــرار داده‌ایم. 
به عنــوان مثــال، خطــرات امنیتــی و هشــدارهای لازم 
ــرم  ــا را در پلتف ــن فض ــپرده‌گذاری در ای ــا س ــط ب مرتب
قــرار داده‌ایم. دولــت پرتغــال اخیــراً آکادمــی بایننس 
را در حــوزه محتــوای آمــوزش دیجیتال در وب‌ســایت 

خــود اشــتراک‌گذاری کــرده اســت
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ــه  ــوط ب ــررات مرب ــر مق ــرف دیگ و از ط
کریپتــو هــم 100 درصــد واضــح نیســت. 
در هــر حــال نمی‌توانــم بگویــم تنهــا 
 )Nasdaq( ــا نــزدک به‌دنبــال همــکاری ب
نگرانی‌هــا در حــوزه تنظیــم مقــررات 
ــد.  ــد ش ــرف خواه ــودکار برط ــور خ به‌ط
ــت؛  ــور نیس ــه اینط ــن ک ــده م ــه عقی ب
هرچنــد مــا همیشــه آمــاده همــکاری  بــا 

ــتیم.  ــنتی هس ــان س بازیکن

نگــران نیســتید کــه ایــن 
همکاری‌هــا حاشــیه ســود 

شــما را کاهــش دهــد؟
نــه، فکــر می‌کنــم هــر چــه تعــداد بازیکنان 
ــرای همه  بیشــتری وارد ایــن حوزه شــوند، ب
کســانی کــه امــروزه در کریپتــو کار می‌کنند 
بهتــر اســت. کریپتــو بــازاری بســیار جــوان 
اســت و رشــد ایــن صنعــت بــرای مــا 
بســیار اهمیــت دارد. هــر چقــدر تعــداد 
بازیکنــان بیشــتری وارد ایــن صنعت شــوند 
فرصت‌هــای بیشــتری ایجــاد خواهــد شــد. 
اگر شــما تنها فــردی هســتید کــه از رمــزارز 
اســتفاده می‌کنید، پــس در صنعت اشــتباهی 
ــد؛ امــا اگر شــمار اســتفاده‌کنندگان  قرار داری
از رمــزارز بیشــتر و بیشــتر شــود، بــه همیــن 
نســبت شــاهد فرصت‌هــای بیشــتری 
ــان  ــود. اطمین ــم ب ــت خواهی ــن صنع در ای
ــز روزی  ــای غیرمتمرک ــه صرافی‌ه دارم ک
ــد  ــز خواهن ــای متمرک ــن صرافی‌ه جایگزی
شــد و مشــتاقانه منتظــرم کــه این اتفــاق رخ 
ــوژی  ــا نوآوری‌هــای حــوزه تکنول بدهــد. م
ــت  ــکاری و رقاب ــتیم و  از هم ــرا هس را پذی

اســتقبال می‌کنیــم. 

آیــا می‌توانیــم در ســه تــا 
ــن  ــده شــاهد ای ــاه آین شــش م
باشــیم کــه بایننــس در لنــدن یا 
ــورد  ــنگاپور م ــورت و س فرانکف
تأییــد و پذیــرش قــرار گرفتــه؟ 
ــازی تمــام  در هــر حــال هنــوز ب

ــت. ــده اس نش
ــش  ــا ش ــه ت ــم، س ــه بگوی ــه، صادقان بل
ــی اســت و  ــیار کوتاه ــی بس ــاه دوره زمان م
مقــررات بــه ایــن ســرعت تغییــر نمی‌کنند. 
ــا همــه  امــا در دراز مــدت آرزو داریــم کــه ب
ــن  نقــاط جهــان تعامــل داشــته باشــیم. ای
ــاً حضــور  ــا در برخــی کشــورها فع ــه م ک
نداریــم - در واقــع امــروز در اکثــر کشــورها 
حضــور نداریــم-  بــه ایــن معنی نیســت که 
ــود. مــن آینــده  در آینــده آنجــا نخواهیــم ب
ــا  ــه ت ــم ک ــی می‌کن ــور پیش‌بین را این‌ط
ــات  ــزارز و عملی ــده رم ــال آین ــج و ده س پن
مالی وابســته بــه آن در سراســر دنیــا حضور 

ــت.  ــد داش خواه

ــای مودی  ــد آق نخســت وزیر هن
گفتــه اســت کــه ایــن فــن‌آوری 
جوانــان را تضییــع می‌کنــد. 
چگونــه ایــن طــرز فکــر را تغییر 

می‌دهیــد؟
ــرز  ــر ط ــه تغیی ــازی ب ــم نی ــر نمی‌کن فک
ــر  ــارد نف ــته باشــیم. 8 میلی ــه داش ــر هم فک
در جهــان وجــود دارنــد کــه متفــاوت از هــم 

ایــن دیــدگاه را نداشــته باشــد، مجبــور 
نیســت در ایــن مســیر ســرمایه‌گذاری 
ــگاه‌  ــا اگــر همیــن شــخص در جای ــد؛ ام کن
تصمیم‌گیری‌هــای کلیــدی باشــد، ممکــن 
اســت بــر ایــن صنعــت، حداقــل بر ســرعت 
رشــد آن تأثیــر بگــذارد. واقعــاً امیــدوارم کــه 
ــه  ــه توســعه اقتصــاد ب ایــن افــراد بتواننــد ب
عنوان محــرک اصلــی نــگاه کننــد و اقتصاد 
ــد  ــردم رش ــی م ــود زندگ ــت بهب را  در جه
دهنــد. در نهایــت شــاهد ورود افــراد بیشــتر 
و بــا ســرعتی خارق‌العــاده بــه ایــن صنعــت 
هســتیم. بخواهیــم یــا نــه؛ ایــن صنعتــی در 
ــذب  ــه ج ــازی ب ــا نی ــد اســت و م ــال رش ح

ــم. ــه نداری هم

مبــادلات شــما در حــال حاضــر 
ــا جریــان اصلــی،  در مقایســه ب
ــه  ــت. ب ــدود اس ــک و مح کوچ
ــادل  ــا تب ــما میلیارده ــم ش زع
رقــم  تــا  اصلــی  جریــان 
ــرد؟  ــد ک ــون رشــد خواه تریلی
ــه  ــن مقایس ــد ای ــا می‌توانی آی
را انجــام دهیــد کــه رشــد 
ــو  ــداد در کریپت ــی اع باورنکردن
ــور  ــی چط ــم واقع ــر حج از نظ

ــاد؟ ــد افت ــاق خواه اتف
ــد  ــن رون ــی ای ــل ابتدای ــوز در مراح ــا هن م
دلیــل  همیــن  بــه  و  می‌بریــم  به‌ســر 
ــه در  ــم ک ــان می‌کن ــتیم. گم ــک هس کوچ
ســطح جهانــی، از لحــاظ شــاخص دارنــدگان 
ــرش  ــد پذی ــج درص ــدود پن ــال ح ارز دیجیت
داریــم و اگــر در مــورد ارزش خالــص کل 
صحبــت کنیــم، احتمــالًا نــرخ پذیــرش 
ــیار  ــداد بس ــن تع ــت. بنابرای ــد اس 0.1 درص
ــود  ــص خ ــی خال ــام دارای ــردم تم ــی از م کم
ــا  ــد. ام ــرار می‌دهن ــال ق ــای دیجیت را در ارزه
نیــازی بــه رســیدن بــه 100 درصــد نیســت؛ 
ــه 20 و  ــپس ب ــه 10، س ــد ب ــج درص ــا از پن م
80  می‌رســیم و احتمــالًا 20 درصــد آخــر 
چنــد دهــه زمــان خواهــد بــرد؛ چــرا کــه مادر 
مــن احتمــالًا بــه دلیــل ســن و ســالش کاربــر 
ــد  ــه‌ای رمــزارز نیســت.  او حتــی نمی‌دان حرف
ــد.  ــی اســتفاده کن ــه خوب ــون ب ــه از آیف چگون
در هــر حــال فکــر می‌کنــم ایــن رونــد 
ــه از  ــرادی ک ــداد اف بســیار  روشــن اســت؛ تع
ــش  ــب افزای ــد مرت ــتفاده می‌کنن ــزارز اس رم
ــرای  ــدارد. آنچــه ب ــف ن ــد و قصــد توق می‌یاب

ــت. ــن اس ــت دارد، همی ــا اهمی م

CZ از حضــور شــما در گفت‌وگــو 

ــگزارم. ــیار سپاس بس
ــه دعــوت  ــه برنام ــرا ب ــه م ــم ک ــی ممنون خیل

ــدار. ــد. خدانگه کردی

فکــر می‌کننــد و آزادی تصمیم‌گیــری در 
ــن‌آوری را  ــن ف ــخصاً ای ــد. ش ــاره دارن این‌ب
ــرای رشــد اقتصادی  ــن عامل ب تأثیرگذارتری
مالــی و صنعتــی می‌دانــم و بــه همیــن 
دلیــل اســت کــه تمــام وقــت خــود را در این 
ــدم؛  ــاً معتق ــم. کام صنعــت صــرف می‌کن
ــی  ــد بوم ــه از راه می‌رس ــی ک ــل جوان نس
کریپتــو خواهــد بــود. اگــر شــخص دیگری 

ــوان  ــیار ج ــازاری بس ــو ب کریپت
اســت و رشــد ایــن صنعــت 
ــت دارد.  ــیار اهمی ــا بس ــرای م ب
هــر چقــدر تعــداد بازیکنــان 
بیشــتری وارد ایــن صنعــت 
شــوند فرصت‌هــای بیشــتری 
ــما  ــر ش ــد. اگ ــد ش ــاد خواه ایج
تنهــا فــردی هســتید کــه از رمزارز 
اســتفاده می‌کنیــد، پــس در 
ــد؛  ــرار داری ــتباهی ق ــت اش صنع
امــا اگــر شــمار اســتفاده‌کنندگان 
از رمــز ارز بیشــتر و بیشــتر شــود، 
نســبت شــاهد  بــه همیــن 
در  بیشــتری  فرصت‌هــای 
ایــن صنعــت خواهیــم بــود. 
ــای  ــه صرافی‌ه ــان دارم ک اطمین
جایگزیــن  روزی  غیرمتمرکــز 
صرافی‌هــای متمرکــز خواهنــد 
ــه  ــرم ک ــتاقانه منتظ ــد و مش ش

ایــن اتفــاق رخ بدهــد
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ریپل در مقابل 
 سوئیفت؛

انتقال حواله‌های 
برون‌مرزی با 

استفاده از فن‌آوری 
بلاک‌چین

مقدمه

 Society of Worldwide Interbank Financial مخفــف SWIFT

ــوان  ــه عن ــه ب ــت ک ــال اس ــش از 45 س Telecommunication ،  بی

ــه  ــن و حوال ــرزی ام ــی برون‌م ــای مال ــرای تراکنش‌ه ــبکه‌ای ب ش
ــاد  ــق اقتص ــه رون ــرد و در نتیج ــرار می‌گی ــتفاده ق ــورد اس ــول م پ
In� �ـزارش  �ـق گ �ـر ش�ـده اس�ـت. طب �ـا فراگی �ـازار حواله‌ه �ـی، در ب  جهان

vestopedia، هــر روز، نزدیــک بــه 10 هــزار مؤسســه عضو ســوئیفت 

 Shobhit( تقریبــاً 24 میلیــون تراکنــش را در شــبکه ارســال می‌کننــد
.)Seth, 2017

ــا  ــی ب ــا بین‌الملل ــی ی ــه صــورت داخل ــال ارز ب ــل از ســوئیفت، انتق قب
اســتفاده از سیســتم تلکــس، یعنــی یــک سیســتم تلفــن مجــزا بــرای 
ــد.  ــام می‌ش ــگان، انج ــورت رای ــه ص ــش ب ــای تراکن ــال پیام‌ه ارس
ــت؛  ــراه داش ــه هم ــنگینی ب ــار س ــتندگان ب ــرای فرس ــا ب ــن پیام‌ه ای

ــرزی  ــول برون‌م ــه پ ــت حوال ــه صنع ــرایطی ک در ش
ــه‌رو  ــا چالشــی جــدی روب ــرار گرفتــه و ب در دوراهــی ق
ــن  ــن‌آوری بلاک‌چی ــن ف ــد ای ــر می‌رس ــده، به‌نظ ش
اســت کــه سیســتم‌های مالــی ســنتی را متحــول 
خواهــد کــرد. امــروز؛ سیســتم ســنتی ســوئیفت 
بــا رقیبــان جدیــدی ماننــد ریپــل مواجــه اســت 
ــن  ــده بلاک‌چی ــر کل توزیع‌ش ــن‌آوری دفت ــر ف ــه ب ک
بــا توکن‌هــای رمزنــگاری خــاص خــود مبتنــی 
ــوب  ــی در چهارچ ــه و تحلیل ــه تجزی ــن مقال ــت. ای اس
ــا  ــن فن‌آوری‌ه ــر دو ای ــر روی ه ــوات« SWOT ب »س
انجــام می‌دهــد تــا دریابــد کــه آیــا بلاک‌چیــن 
پتانســیل تغییــر سیســتم ســنتی را دارد؟ و اگــر پاســخ 
مثبــت اســت، ایــن امــر چگونــه امکان‌پذیــر خواهــد 
ــل  ــه، ریپ ــت ک ــن اس ــده ای ــل ش ــه حاص ــد؟ نتیج ش
ــا  ــه مزیت‌ه ــی، هم ــکلات جزئ ــی مش ــم برخ علی‌رغ
ــاه  ــه ســوئیفت دارا اســت. اگرچــه در کوت را نســبت ب
مــدت، ســوئیفت بــه دلیــل صرفه‌جویــی در مقیــاس، 
ــا  ــود، ب ــد ب ــتاز خواه ــه پیش ــازار حوال ــان در ب همچن
ــد  ــوری مانن ــن‌آوری نوظه ــت، ف ــال، در نهای ــن ح ای
ــتم‌های  ــایر سیس ــی س ــه و حت ــت حوال ــل صنع ریپ

ــرد. ــد ک ــون خواه ــی را دگرگ مال



k u k n o s . i r 45فروردین1401

ــف  ــات توصی ــب جم ــش را در قال ــات تراکن ــام جزئی ــد تم ــرا بای زی
ــام، از نظــر  ــوای هــر پی ــد محت ــگام تأیی ــن روش در هن ــد. ای می‌کردن

ــرار داشــت.  ــی ق ــت در ســطح پایین ــت و امنی ــی، دق کارای
ــد  ــه ک ــروف ب ــت مع ــول ثاب ــا ط ــد ب ــک ک ــی ی ــا معرف ــوئیفت ب س
ســوئیفت، فرآینــد یــاد شــده را ســاده و اســتاندارد کــرد. ایــن سیســتم 
ــه  ــی ب ــای عملیات ــوان واحده ــت و به‎عن ــا اس ــبکه‌ای از بانک‌ه ش

شــدت بــه بانک‌هــا وابســتگی دارد.
ــدل  ــرا م ــاری اســت؛ زی مشــکل ســوئیفت ریســک نقدینگــی و اعتب
ــا  ــت؛ ت ــی اس ــی  متک ــای بانک ــه لایه‌ه ــدت ب ــه ش ــب‌و‌کار آن ب کس
ــک  ــتم ی ــن سیس ــد. در ای ــم کن ــا را فراه ــام تراکنش‌ه ــکان انج ام
ــاز  ــورد نی ــده م ــتنده و گیرن ــای فرس ــاب در پایانه‌ه ــز تسویه‌حس مرک

ــود. ــی ش ــد طولان ــود کل فرآین ــث می‌ش ــه باع ــت ک اس
ــن‌آوری  ــتفاده از ف ــا اس ــد ب ــعی می‌کن ــل س ــوئیفت، ریپ ــاف س برخ
بلاک‌چیــن، لایه‌هــای میانــی بانک‌هــا را دور بزنــد تــا فرآینــد 

حواله‌هــای برون‌مــرزی را بــه صــورت ســاده ممکــن ســازد و 
ــد. در  ــم کن ــه فراه ــد ثانی ــرض چن ــا را در ع ــد تراکنش‌ه ــکان تایی ام
ایــن فرآینــد، ریپــل رمــزارز خــود بــه نــام XRP را انتشــار می‌دهــد که 
ارزهــای مختلــف بــه راحتــی قابــل تبدیــل بــه آن اســت. در سیســتم 
ــی و  ــورت آن ــه ص ــویه ب ــه و تس ــش، حوال ــای تراکن ــل، داده ه ریپ
هماهنــگ انجــام می‌شــود کــه منجــر بــه کاهــش هزینــه تراکنــش، 

ــود. ــل می‌ش ــان تحوی ــتر زم ــت بیش ــرعت و امنی ــن س همچنی
ــا  در حالــی کــه سیســتم ریپــل پتانســیل بالایــی بــرای جایگزینــی ب
ســوئیفت را دارد، در حــال حاضــر ســوئیفت همچنــان تســلط خــود را  
ــای  ــه فن‌آوری‌ه ــن مقال ــت. ای ــرده اس ــظ ک ــا حف ــازار حواله‌ه ــر ب ب
اصلــی مــورد اســتفاده در ســوئیفت و ریپــل را تجزیــه و تحلیــل 
می‌کنــد و بــر پایــه تحلیــل SWOT بــرای مقایســه ایــن دو سیســتم، 
ــرار  ــورد بحــث ق ــن‌آوری را م ــر ف ــرد ه ــه ف ــای منحصــر ب ویژگی‌ه

می‌دهــد.
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سیستم سوئیفت

ــال  ــرای انتق ــده ب ــف ش ــش تعری ــد پی ــک ک ــوئیفت از ی ــتم س سیس
ــه در  ــد ک ــتفاده می‌کن ــبکه اس ــن ش ــق ای ــش از طری ــات تراکن جزئی
ایــن سیســتم، هــر تراکنــش بــا یــک ســری کــد ســوئیفت توصیــف 
ــد  ــد ک ــدی مانن ــه شناســایی کلی ــن مؤلف ــد از چندی ــن ک می‌شــود. ای
ــان دادن  ــرای نش ــعبه ب ــد ش ــل و ک ــد مح ــور، ک ــد کش ــه، ک مؤسس
ــده تشــکیل شــده اســت. CPOUUS31XXX یــک  فرســتنده و گیرن
نمونــه از کدهــای ســوئیفت و تفســیر آن بــه ایــن صــورت اســت کــه 
 Capital One Bank ــورت ــه ص ــک ب ــد بان ــان‌دهنده ک CPOU نش

ــان‌‎دهنده  ــدد 31 نش ــور و ع ــد کش ــان‌دهنده ک NA (USA) ؛ US نش

کــد مــکان Glen Allen, VA اســت. XXX   هــم کــد شــعبه را نشــان 
ــده و  ــف ش ــی تعری ــورت داخل ــه ص ــک ب ــر بان ــه در ه ــد ک می‌ده
ــال  ــد ارس ــه بای ــی ک ــه متن ــت. بقی ــد اس ــاری در ک ــد اختی ــک فیل ی
شــود حــاوی جزئیــات تراکنــش اســت. هــر بخــش از کــد به‌صــورت 

ــف شــده اســت. ــی در سراســر سیســتم ســوئیفت تعری جهان
ــا ایــن حــال، سیســتم ســوئیفت در اصــل یــک سیســتم پیام‌رســان  ب
ــن  ــد. ای ــه ده ــش را ارائ ــای تراکن ــد پیام‌ه ــط می‌توان ــت و فق اس

ــد، بلکــه پرداخــت  ــا را تســویه نمی‌کن ــانی پرداخت‌ه ــد پیام‌رس فرآین
ــود. ــادی انجــام می‌ش ــی ع ــق سیســتم بانک از طری

بنابرایــن، فرآینــد تراکنــش ســوئیفت را می‌تــوان بــه دو بخــش 
تحویــل پیــام و تســویه پرداخــت تقســیم کــرد. بخــش تحویــل پیــام 
با شــکل 1 نشــان داده شــده اســت. طی ایــن فرآینــد، کاربر ســرویس 
ــه  ــال وج ــا انتق ــد ت ــت می‌کن ــه و درخواس ــه مراجع ــک موسس ــه ی ب
بــه یــک موسســه دیگــر در خــارج از کشــور صــورت پذیــرد. مؤسســه 
ــپس  ــد، س ــش را وارد کن ــات تراکن ــد جزئی ــتنده از وی می‌خواه فرس
ــام کــد شــده و اســتاندارد  ــه پی ــات تراکنــش به‌طــور خــودکار ب جزئی
ســوئیفت تبدیــل، و از طریــق شــبکه ســوئیفت و بــا اســتفاده از پایانــه 
کامپیوتــری ارســال می‌شــود. هنگامــی کــه مؤسســه دریافت‌کننــده 
ــه  پیــام را دریافــت کــرد، شــبکه ســوئیفت نســخه‌ای از تراکنــش را ب
پایانــه فرســتنده ارســال می‌کنــد و اطلاعــات فرســتنده در مــورد کل 
فرآینــد بــا دریافــت گــزارش وضعیــت بــه‌روز خواهــد شــد. همچنیــن 
در ایــن رونــد، فرســتنده قــادر اســت فراینــد تراکنــش را در هــر زمــان 

ــد. از طریــق مؤسســه فرســتنده متوقــف نمای
 ایــن سیســتم بــرای تســویه و پرداخــت از سیســتم بانــک‌داری 
اســتاندارد پیــروی می‌کنــد کــه در شــکل 2 نشــان داده شــده اســت.
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ــع  ــه ذی‌نف ــت ب ــه در نهای ــش از آن‌ک ــوئیفت پی ــت س ــد پرداخ فرآین
ــزار در  ــک کارگ ــود. بان ــر می‌ش ــرف میس ــج ط ــق پن ــد، از طری برس
ارســال پرداخت‌هــای برون‌مــرزی بــه بانــک مبــداء کمــک می‌کنــد، 
بانــک مرکــزی مبادلــه ارز را مدیریــت کــرده و پرداخــت را بــه بانــک 
کارگــزار ذی‌نفــع منتقــل می‌نمایــد. ایــن وجــه در نهایــت به حســابی 
ــا ارســال  ــک کارگــزار ب ــک ذی‌نفــع منتقــل شــده و هــر دو بان در بان
وجه کارمــزد دریافــت خواهنــد کــرد. فرآیند پرداخــت ســوئیفت دارای 
لایه‌هــای  مختلفــی اســت؛ بنابرایــن پیــام کــد شــده، قبــل از شــروع 
ــه ایــن پنــج طــرف ارســال خواهــد شــد. در هــر مرحلــه،  تراکنــش ب
پیــام بــه درســتی ذخیــره و نمایــش داده می‌شــود. ضمنــاً بــرای تامین 
ــام  ــت پیغ ــی، صح ــرات امنیت ــری از خط ــی و جلوگی ــات نظارت الزام
ــه لایه‌هــای بعــدی بررســی و اطلاعــات  فرســتنده  قبــل از انتقــال ب
ــا دریافــت گــزارش وضعیــت بــه‌روز می‌شــود. در مــورد کل فرآینــد ب
ــام تراکنــش  ــان پی همان‌طــور کــه در نمــودار مشــاهده می‌شــود، جری
ــان  ــر، جری ــوی دیگ ــت. از س ــه اس ــن مرحل ــامل چندی ــوئیفت ش س
پرداخــت در عمــل مســتلزم همــکاری بیــن یــک یــا چنــد بانک اســت 
ــه پــس از دریافــت  کــه عضــو شــبکه ســوئیفت هســتند. در هــر مرحل
پیــام تراکنش، صحــت وجــوه مــورد انتقــال تاییــد می‌شــود. در صورتی 
که یــک بانــک در طــول فرآینــد و یــا در شــعبه گیرنــده محلی مشــکل 
نقدینگــی داشــته باشــد مــی تــوان فرآینــد را متوقــف کــرد؛ در نتیجــه، 
ــه باشــند،  ــد تســویه حوال ــر رون ــن مؤسســه درگی ــه چندی ــی ک هنگام
احتمــالًا کل فرآینــد چندیــن روز طــول خواهد کشــید. بنابرایــن، فرآیند 
ــا فرآینــد تســویه پرداخــت کــه زمان‌بــر اســت  پیام‌رســانی ســوئیفت ب

و کارآمــدی کمتــری دارد، همــگام نیســتند. 
ــر اســاس چارچــوب ســوات  ــوان ب سیســتم ســنتی ســوئیفت را می‌ت

SWOT تحلیــل کــرد کــه در جــدول زیــر خلاصــه شــده اســت.

ــن سیســتم استانداردســازی شــده، یــک  این‌کــه کــد ســوئیفت در ای
ــدون  ــی، ب ــد به‌راحت ــد می‌توان ــن ک ــود. ای ــوب می‌ش ــوآوری محس ن
اشــتباه و به‌طــور یکتــا بانــک فرســتنده و گیرنــده را مشــخص کنــد و 
در عیــن حــال بــرای جزئیــات تراکنــش انعطاف‌پذیــری دارد. ایــن کد 
ــه تنهــا امــکان قالب‌بنــدی داده‌هــای تراکنــش را فراهــم می‌کنــد،  ن
ــی‌آورد.  ــان م ــه ارمغ ــرای مناســبات بانکــی ب ــتانداردی را ب بلکــه اس
اســتاندارد کــد ســوئیفت در نهایــت بــه ایــن سیســتم کمــک کــرده تا 

ــد. ــلط یاب ــی تس ــای بین‌الملل ــازار حواله‌ه ــر ب ب

عملیات ساده و فرآیند ایمن

جزئیــات تراکنــش ثبت‌شــده در سیســتم توســط کاربــران را می‌تــوان 
ــی از  ــی مراحل ــرد و ط ــل ک ــوئیفت تبدی ــد س ــه ک ــودکار ب ــور خ به‌ط
طریــق شــبکه ســوئیفت ارســال نمــود. در هــر مرحلــه، پیــام قبــل از 

ارســال بــه مؤسســه دریافت‌کننــده‌ای کــه در نوبت اســت، به درســتی 
ــت را  ــزارش وضعی ــد گ ــران می‌توانن ــود و کارب ــد می‌ش ــره و تأیی ذخی
ــا در هــر زمــان درخواســت را پــس گرفتــه و تراکنــش را  دریافــت و ی
ــان  ــد از جری ــانی فرآین ــان پیام‌رس ــه جری ــا ک ــد. از آن‌ج ــف کنن متوق
تســویه پرداخــت مجــزا اســت و پرداخت تنهــا پــس از تأییــد نقدینگی 
ــوردار اســت  ــی برخ ــت بالای ــه از امنی ــد حوال تســویه می‌شــود، فرآین
و بانــک هــا و مؤسســات موجــود در شــبکه ســوئیفت بــه جدیدتریــن 
ــرداری از  ــا کلاهب ــل ی ــری از جع ــرای جلوگی ــی ب نرم‌افزارهــای امنیت

هــر نــوع مجهــز هســتند.

نقاط ضعف

تسویه حساب روزها طول می کشد تا تکمیل شود

ــه  ــد لای ــز و چن ــله‌مراتب متمرک ــک سلس ــوئیفت دارای ی ــبکه س ش
ــوری دارد.  ــا کش ــه‌ای ی ــور منطق ــک اپرات ــور، ی ــر کش ــت و در ه اس
پیام‌هــای درخواســتی کلیــه موسســات توســط اپراتــور منطقــه 
جمــع‌آوری شــده و قبــل از عبور بــه اپراتــور منطقــه‌ای کشــور مقصد، 
ــه بانــک گیرنــده ارســال مــی  ذخیــره و تأییــد و ســپس درخواســت ب
ــبکه  ــن ش ــاری ای ــر معم ــارت ب ــت و نظ ــن اســت مدیری ــود. ممک ش
ــور  ــد، اپرات ــات می‌رس ــه عملی ــت ب ــی نوب ــا وقت ــد، ام ــان باش آس
ــد.  ــر ارســال کن ــای درگی ــه بانک‌ه ــای بیشــتری را ب بایســتی پیام‌ه
ــد ارســال وجــه در سلســله‌مراتب نیــز ســخت‌تر  ــه ایــن ترتیــب رون ب
اســت و ممکــن اســت تســویه حســاب نهایــی بــرای برخــی از مناطق  

ــد.  ــول بکش ــا 5 روز ط 3 ت

هزینه تراکنش غیرشفاف است

کارمــزد عملیاتــی کل سیســتم بانکــی و سیســتم ســوئیفت که بر اســاس 
آن عمــل می‌کنــد غیرشــفاف اســت. کارمــزد کــه در اینجــا بایــد به‌عنوان 
هزینــه کل تراکنــش تعریــف شــود، شــامل پیــام ســوئیفت اولیــه، کارمزد 
ــداد  ــه تع ــه این‌ک ــا توجــه ب ــل ارز اســت. ب ــه تبدی ــزار و هزین ــک کارگ بان
ــورد  ــله‌مراتب در م ــو در سلس ــای عض ــا بانک‌ه ــات ی ــتری از موسس بیش
نقدینگــی وجوه بــه هماهنگی نیــاز دارنــد، احتمــال  هزینــه ســربار و تاخیر 
بیشــتر خواهد بــود. هــر بانکــی کــه در ایــن فراینــد حضــور دارد، مشــمول 
هزینه‌هــای بانــک کارگــزار خواهد بــود. نــرخ ارز بیشــترین بخــش کارمزد 
ــود و  ــبه می‌ش ــد محاس ــاس درص ــر اس ــه ب ــرا ک ــد؛ چ ــکیل می‌ده را تش
ممکــن اســت بــرای هــر تراکنــش متفــاوت باشــد. هزینــه تراکنــش بــر 
ــل ارز  ممکــن اســت  ــن در تبدی ــاوت اســت؛ همچنی ــه متف اســاس منطق
ــی،  ــه شــود. به‌طــور کل ــف وجــه در نظــر گرفت ــرای توق ــی ب ــان اضاف زم
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جدو نقاط ضعف

تهدیدها

نقاط  قوت

فرصت‌ها

 • تســویه حســاب روزهــا طــول می‌کشــد تــا تکمیــل شــود
• هزینه تراکنش غیرشفاف و زیاد است

 • کد جهانی استاندارد سوئیفت
• عملیات ساده و فرآیند ایمن

 • پذیرش فن‌آوری جدید
• ادغام یا تملیک بالقوه • عدم کنترل واقعی بر بانک‌ها
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هزینــه حوالــه برون‌مرزی گــران اســت و انجــام عملیــات ســوئیفت زمانی 
ــاد باشــد. معقــول به‌نظــر می‌رســد کــه حجــم تراکنــش زی

فرصت‌ها

پذیرش فن‌آوری جدید

ــل،  ــط ریپ ــده توس ــرح ش ــای مط ــی از چالش‌ه ــا آگاه ــوئیفت ب س
ــرای ارتقــای سیســتم  ــی  )GPII( را ب ــوآوری پرداخــت جهان ــکار ن ابت
پیام‌رســانی ســنتی ســوئیفت آغــاز کــرده؛ کــه مجموعــه‌ای از قوانیــن 
جدیــد و قراردادهــای ســطح خدمــات اســت کــه بانک‌ها و مؤسســات 
ــه  ــن، ارائ ــن قوانی ــد. هــدف از ای ــد امضــا کنن در شــبکه ســوئیفت بای
ــد از : اســتفاده از  ــرای مشــتری اســت کــه عبارتن برخــی ویژگی‌هــا ب
ــفافیت  ــی، ش ــل پیش‌بین ــزد قاب ــت، کارم ــان روز پرداخ ــه در هم وج
ــق و  ــات دقی ــال اطلاع ــا و انتق ــر پرداخت‌ه ــی سربه‌س ــد، ردیاب فرآین

ــه شــده. کامــل از پرداخــت حوال

ادغام یا تملیک بالقوه

ســوئیفت کــه مــدت زمانــی طولانــی در صنعــت مالــی جهــان حضور 
دارد، دارای شــبکه بــزرگ اعضــا و جریــان نقــدی قدرتمنــدی اســت 
کــه ایــن امــکان را در اختیــارش می‌گــذارد تــا بــرای بهبــود خدمــات 
خــود، اســتارت‌آپ‌های فــن‌آوری جدیــدی ماننــد ریپــل را خریــداری 

ــد. کن

تهدید‌ها

عدم کنترل واقعی بر بانک‌ها

ــک  ــام را از بان ــت‌ها، پی ــاس درخواس ــر اس ــت ب ــادر اس ــوئیفت ق س
فرســتنده بــه بانــک گیرنــده تحویــل دهــد. بــا این‌حــال، بــر 
بانک‌هــای عضــو کــه در واقــع پرداخت‌هــا را انجــام می‌دهنــد، 
ــود در  ــای موج ــا بانک‌ه ــط ب ــوئیفت فق ــدارد. س ــی ن ــرل واقع کنت
ــی  ــد بانک ــر فرآین ــی ب ــچ کنترل ــا هی ــد، ام ــارکت می‌کن ــبکه مش ش
ــرای  ــش ب ــه تراکن ــان و هزین ــی و زم ــت واقع ــن، امنی ــدارد. بنابرای ن
پرداخت‌هایــی کــه بایــد تســویه شــوند، ممکــن اســت کامــاً 
بــه بانک‌هــای فرســتنده، بانک‌هــای واســطه و بانک‌هــای 
ــا  ــب، خطاه ــن ترتی ــه ای ــد. ب ــته باش ــتگی داش ــده بس دریافت‌کنن
ــرل  ــن بانک‌هــای پردازش‌گــر کــه خــارج از کنت ممکــن اســت در ای
ــز  ــرزی نی ــای برون‌م ــد پرداخت‌ه ــد. فراین ــتند رخ ده ــوئیفت هس س
ــف و  ــان تعطیــات در کشــورهای مختل ــل زم ــه دلی ممکــن اســت ب

ــوند. ــر ش ــار تأخی ــاوت، دچ ــی متف ــه زمان منطق

سیستم ریپل

ــال  ــده و ارز دیجیت ــر کل توزیع‌ش ــامل دفت ــل ش ــی ریپ ــزای اصل اج
اســت و داده‌هــای تراکنــش  و انتقــال عملــی وجــه را هم‌زمــان 
ــف  ــن توصی ــاق چنی ــن اتف ــوئیفت ای ــات س ــد. در ادبی ــام می‌ده انج
syn�  می‌شـ�ود کـ�ه؛ جریـ�ان پیام‌رسـ�انی و انتقـ�ال وجـ�ه همـ�گام 

chronized اســت. ریپــل از ارز دیجیتــال و فــن‌آوری بلاک‌چیــن 

ــال  ــرای انتق ــا ب ــز همتا‌به‌همت ــک شــبکه غیرمتمرک ــرای داشــتن ی ب
اطلاعــات تراکنش‌هــا و تســویه پرداخت‌هــا به‌طــور هم‌زمــان 
ــس  ــه پ ــوه بلافاصل ــه صــورت بالق ــد ب ــن فرآین ــد. ای اســتفاده می‌کن

ــه  ــا ک ــود. از آنج ــاز می‌ش ــتنده آغ ــط فرس ــه توس ــت حوال از درخواس
ریپــل هــم شــبکه پیام‌رســانی و هــم شــبکه تســویه حســاب اســت، 
ــه آن  ــود و هزین ــام می‌ش ــگ انج ــورت بلادرن ــه ص ــاً ب ــه تقریب حوال

ــت. ــن اس پایی
ــر کل  ــرای دفت ــت ب ــوع لیس ــاختمان داده از ن ــک س ــن ی بلاک‌چی
ــک  ــد. ی ــره می‌کن ــوک ذخی ــک بل ــر داده را در ی ــه عناص ــت ک اس
بلــوک حــاوی یــک مهــر زمانــی آنــی، مقــدار هــش بلــوک قبلــی و 
ــن  ــه ای ــن ب ــش اســت. طراحــی و ســاختار بلاک‌چی ــای تراکن داده‌ه
صــورت اســت کــه در برابــر تغییــر داده‌هــای موجــود در یــک بلــوک 
ــای  ــد بلوک‌ه ــال تولی ــداوم در ح ــور م ــه ط ــت ب ــت. لیس ــاوم اس مق
ــه  ــا، هم ــود در بلوک‌ه ــای موج ــر داده‌ه ــرای تغیی ــت و ب ــد اس جدی
بلوک‌هــای تولیــد شــده بایــد بــه طــور هم‌زمــان اصــاح شــوند. ایــن 
ــای  ــا پروتکل‌ه ــا ب ــه همت ــا ب ــبکه همت ــک ش ــولًا در ی ــاختار معم س
اجمــاع مختلــف بــرای ارتبــاط گــره بــه گــره و اعتبارســنجی 
بلوک‌هــای جدیــد تولیــد شــده حفــظ می‌شــود. بلوک‌هــا در سراســر 
شــبکه توزیــع می‌شــوند و هــر گــره می‌توانــد یــک نســخه مشــابه را 
دریافــت کنــد. از ایــن‌رو، کل زنجیــره بلوکــی، شــفافیت در داده‌هــای 

ــازد. ــن می‌س ــش را ممک تراکن
ــه  ــادر ب ــط ق ــه فق ــنتی ک ــوئیفت س ــاف س ــر خ ــل ب ــتم ریپ سیس
ارائــه اطلاعــات حداقلــی در مــورد وضعیــت حوالــه اســت، اطلاعــات 
ــر  ــرای ه ــه ارز ب ــرخ مبادل ــت نقدینگــی و ن ــورد وضعی بیشــتری در م

یــک از بانک‌هــای عضــو ارائــه می‌کنــد. 
ــی  ــزء اصل ــار ج ــده، چه ــان داده ش ــکل 3 نش ــه در ش ــور ک همان‌ط
Rip� �ـق �ـان‌ها  از طری �ـود دارد. پیام‌رس �ـل وج �ـد ریپ �ـان فرآین  در جری

ــرای  ــوند و ب ــل می‌ش ــده متص ــتنده و گیرن ــک فرس ــه بان pleNet ب

ــه  ــانی دو طرف ــکان پیام‌رس ــا ام ــاط ب ــک ارتب ــات ی ــادل اطلاع تب
برقــرار می‌کننــد. فرســتنده اطلاعاتــی ماننــد جزئیــات ریســک، نــرخ 
ــان  ــی زم ــد و حت ــه فرآین ــت، کل هزین ــات پرداخ ــی، جزئی ارز خارج
ــکل  ــرد. ILP پروت ــد ک ــت خواه ــش را دریاف ــل تراکن ــی تکمی تخمین
ــار،  ــری اعتب ــرای پی‌گی ــی ب ــر کل فرع ــک دفت ــری  و ی ــن دفت بی
بدهی‌هــا و نقدینگــی میــان طرفیــن تراکنــش اســت. ایــن پروتــکل 
ــاق  ــک اتف ــی و اتمی ــورت آن ــویه به‌ص ــه تس ــد ک ــن می‌کن تضمی
ــا  ــورد ی ــت می‌خ ــا شکس ــد ی ــه فرآین ــی ک ــن معن ــه ای ــد؛ ب می‌افت
ــار  ــر اعتب ــود. FX Ticker ب ــام می‌ش ــه انج ــد میلی‌ثانی ــرض چن در ع
ــا  ــت ی ــنج، موفقی ــرد و اعتبارس ــد ک ــارت خواه ــرخ ارز نظ ــه ن مظن
شکســت تراکنــش در بانــک گیرنــده را بــه صــورت رمزنــگاری شــده 
ــرده و  ــذف ک ــاب را ح ــویه حس ــک‌های تس ــام ریس ــان داده، تم نش

ــد. ــش می‌ده ــی را کاه ــر زمان تاخی
بانــک درخواســت  را  در سراســر شــبکه روی بلاک‎چیــن ارســال می‌کنــد 
ــاوت از  ــرخ ارز متف ــزد و ن ــا کارم ــه ب ــن مظن ــا کمــک پیام‌رســان، چندی و ب
بانک‌هــا یا موسســات عضــو در کشــور مقصــد دریافــت می‌شــود. درنتیجه 
ایــن فرآینــد، فرســتنده می‌توانــد بهتریــن گزینــه موجــود را انتخــاب کنــد. 
پــس از پذیرش مظنــه توســط فرســتنده، بانک گیرنــده  ایــن نــرخ را درنظر 
ــتنده  ــی فرس ــرخ ارز انتخاب ــه ن ــد ک ــرد و FX Ticker اطــاع می‌ده می‌گی
معتبر اســت. ســپس بانک فرســتنده ارز محلی، فرســتنده را به ارز رمزنگاری 
شــده ریپــل بــه نــام XRP تبدیــل می‌کنــد و ســپس وجــه XRP مســتقیماً 
از طریــق شــبکه XRP بــه بانــک گیرنــده ارســال می‌شــود. در طــول ایــن 
دوره، ILP دفتــر کل را بــرای پوشــش ریســک و انجــام فرآینــد بــه صــورت 

ــد. ــه می‌کن ــک ارائ اتمی
در نهایت بانــک گیرنــده از طریق اعتبارســنج، دریافــت وجــوه XRP را تایید 
کــرده و وجــه را بــه ارز محلــی تبدیل می‌کنــد تا بــرای گیرنــده صادر شــود. 
 MIT Technology با توجــه بــه مزایــای بســیار ایــن فــن‌آوری، بــر اســاس
Review بیــش از 100 موسســه مالــی و بیــش از 75 کشــور در حــال حاضــر 
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.)Mike Orcutt, 2018( .شــروع به اســتفاده از فــن‌آوری ریپــل کــرده انــد
ــد و  ــاق بیفت ــه اتف ــد ثانی ــرض چن ــد در ع ــل می‌توان ــن مراح ــه ای هم
ایــن امــکان موجــب می‌شــود کــه ریپــل بــه یــک سیســتم بلادرنــگ 
ــل  ــت تکمی ــن اس ــوئیفت ممک ــه در س ــی ک ــود؛ در حال ــک ش نزدی
فرآینــد تــا چنــد روز طــول بکشــد. عــاوه بــر ایــن، در ریپــل، داده‌هــا 
ــوند  ــه ش ــل ارائ ــات کام ــا جزئی ــد ب ــش می‌توانن ــای تراکن ــا پیام‌ه ی
ــورت  ــوئیفت ص ــاده‌تر از س ــد س ــان فرآین ــب کل جری ــن ترتی ــه ای و ب

می‌گیــرد. 
سیســتم ریپــل نیــز بــر اســاس چارچــوب SWOT می‌توانــد تحلیــل 

شــود؛ کــه در جــدول زیــر خلاصــه شــده اســت:
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نقاط ضعف

تهدیدها

نقاط  قوت

فرصت‌ها

• XRP توسط شرکت کنترل می‌شود
• عرضه بیش از حد XRP و هزینه بالقوه بالاتر

•هزینه پایین تراکنش و امکان انجام تراکنش در هر زمان 
• تراکنش بلادرنگ / تسویه حساب همزمان

• انقلاب جهانی صنعت حواله
• پتانسیل به عنوان یک ارز متمرکز • سایر رقبای ارزهای دیجیتال

نقاط قوت

هزینه کم تراکنش

ریپــل از ارز دیجیتــال XRP  و دفتــر کل بلاک‌چیــن بــرای انتقــال جزئیــات 
تراکنــش، همچنین بــرای انجــام پرداخت‌هــا بــه صــورت ۲۴×۷  اســتفاده می‌کند. 

هــر واحــد XRP اکنــون 0.614149 دلار ارزش دارد و کارمــزد تراکنــش 0.001 ٪  از 
هــر XRP اســت. بــه ایــن ترتیــب هزینــه بســیار کــم و تقریبــا ناچیــز اســت.

انجام تراکنش و تسویه بلادرنگ

ریپــل می‌توانــد ارز دیجیتــال را در هــر زمــان از طریــق بانک‌هــا یــا 
ــیار  ــش بس ــان تراکن ــن جری ــد. بنابرای ــل کن ــه ارز تبدی ــو ب ــات عض مؤسس
ــاب  ــتری و انتخ ــت مش ــس از درخواس ــت. پ ــورت ۲۴×۷ اس ــاده و به‌ص س
مظنــه نــرخ ارز و کارمــزد توســط او، می‌تــوان تراکنــش را  ارســال 

کــرد. بانــک گیرنــده نیــز می‌توانــد فــوراً تأییــد کنــد کــه پرداخــت 
 انجــام شــده و بــه ایــن ترتیــب فرآینــد بلادرنــگ انجــام می‌پذیــرد.

نقاط ضعف

ارز دیجیتال XRPکه توسط این شرکت کنترل می شود

ریپــل اعــام کــرده کــه حداکثــر مقــدار ارز دیجیتالــی کــه بایــد عرضــه 
شــود 100 میلیــارد XRP اســت. در حــال حاضــر 40 میلیــارد XRP در بازار 
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وجــود دارد. انتشــار ارز دیجیتــال و میــزان گــردش آن توســط این شــرکت 
خصوصی کنتــرل مــی شــود و هرگونه عرضــه بیــش از حــد XRP ممکن 

اســت بــر قیمــت ذاتــی ارز تأثیر بگــذارد.

افزایش بالقوه هزینه تراکنش در بلندمدت

 XRP ــی ــل 0.001 ٪   از ارزش اصل ــتفاده از ارز ریپ ــا اس ــش ب ــه تراکن هزین
ــر روز  ــه ه ــای بیشــتر و بیشــتری ک ــال، تراکنش‌ه ــن ح ــا ای آن اســت. ب
اتفــاق می‌افتــد، ممکــن اســت منجــر بــه افزایــش هزینــه تراکنــش شــود 
و شــرکت را مجبــور کنــد تــا XRP بیشــتری را بــرای پشــتیبانی از حجــم 

ــد. ــار ده ــا انتش ــالای تراکنش‌ه ب
 

فرصت‌ها

پتانسیل ایجاد تحول در زیرساخت‌های حواله جهانی

ــیار  ــای بس ــه دارای مزای ــزار حوال ــک اب ــوان ی ــه عن ــزارز ب ــده رم ای
اســت. پذیــرش ایــن فــن‌آوری توســط بانک‌هــا و کشــورهای بیشــتر، 
ــی  ــای جهان ــات و بانک‌ه ــت و موسس ــف اس ــاش مضاع ــد ت نیازمن
ــرعت  ــند. س ــته باش ــارکت داش ــل مش ــا ریپ ــتر ب ــتر و بیش ــد بیش بای
بــالای تراکنــش در ریپــل باعــث می‌شــود تــا بتــوان  حجــم بالاتــری 
از تراکنش‌هایــی را کــه ســوئیفت قــادر بــه  انجــام آن اســت، در ایــن 
ــک، از  ــر 61 بان ــال حاض ــن، در ح ــت. در ژاپ ــار داش ــتم در اختی سیس
ــد. ــتفاده می‌کنن ــرزی اس ــای برون‌م ــام تراکنش‌ه ــرای انج ــل ب ریپ

XRP ریپل به عنوان یک ارز متمرکز

ــدار و  ــیار ناپای ــن بس ــد بیت‌کوی ــز مانن ــای غیرمتمرک ــت ارزه قیم
غیرقابــل پیش‌بینــی اســت و نوســانات بــازار ارز ممکــن اســت تأثیــر 
زیــادی بــر بــازار واقعــی داشــته باشــد. برخــاف بیت‌کویــن، ارز ریپل 
ــل  ــرکت قاب ــط ش ــی آن توس ــت فعل ــت و ارزش و وضعی ــز اس متمرک
کنتــرل و ردیابــی اســت. ایــن فرآینــد همچنیــن قابلیــت ایــن را دارد 

کــه توســط نهادهــای نظارتــی کنتــرل و تنظیــم شــود.

تهدیدها

سایر رقبای ارزهای دیجیتال

در حــال حاضــر رقبــای ارزهــای دیجیتــال ماننــد بیت‌کویــن و اتریــوم نیــز 
ــا  ــه همت ــا ب امــکان انتقــال وجــه را از طریــق شــبکه‌های بلاک‌چیــن همت
ممکــن می‌ســازند. اگــر ایــن ارزهــای دیجیتــال بــه طــور گســترده پذیرفته 

شــوند، رقابــت می‌توانــد شــدید باشــد.

نتیجه

ــا  ــگام مواجهــه ب ــی در هن ــک‌داری ســنتی و سیســتم‌های تســویه مال بان
فن‌آوری‌هــا و تغییــرات جدیــد همیشــه محافظــه‌کار و ریســک‌گریز 
ــدت  ــد در کوتاه‌م ــان می‌توان ــب، ســوئیفت همچن ــن ترتی ــه ای ــد. ب بوده‌ان
ــد. از  ــری کن ــل رهب ــه ریپ ــبت ب ــرزی را نس ــای برون‌م ــازار حواله‌ه ب
ــر کل  ــال و دفت ــتفاده از ارز دیجیت ــا اس ــل ب ــتم ریپ ــر، سیس ــرف دیگ ط
ــه  ــه را ب ــات حوال ــا خدم ــش می‌کشــد ت ــه چال ــوئیفت را ب ــده، س توزیع‌ش
ــا شــامل  ــود بخشــد. ایــن مزای ــه نفــع مشــتریان بهب طــور چشــم‌گیر و ب
ارســال بلادرنــگ، خدمــات ۲۴×۷ و هزینــه پاییــن تراکنش اســت. بــر این 

ــازار حواله‌هــای  ــل، چشــم‌انداز ب ــد ریپ ــد مانن اســاس؛ سیســتم‌های جدی
ــر  ــری تغیی ــه طــور اجتناب‌ناپذی ــده ب ــا 10 ســال آین ــرزی را در 5 ت برون‌م

ــد داد. خواهن
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استلار برای حواله‌ پولی  

ــد کــه  ــه خــارج از مرزهــا انتقــال می‌یاب ــارد دلار ارزش از طریــق حواله‌هــای شــخصی ب همــه ســاله بیــش از 500 میلی
ــرای اعضــای خانــواده در  در بیشــتر مــوارد، حواله‌هــای انتقــال پــول توســط کارگــران خارجــی و به‌صــورت ماهانــه ب
کشورشــان ارســال می‌شــود. ارزش تراکنش‌هــا در حالــت عــادی بیــن 200 تــا 300 دلار و متوســط هزینــه خرده‌فروشــی 
ایــن نقــل و انتقــالات بیــن 7 تــا 8 درصــد اســت کــه معمــولاً به‌شــکل نقــدی دریافــت می‌شــود. در فرآیندانتقــال پــول 

در اقتصادهــای در حــال توســعه، هزینه‌هــای ارســال می‌توانــد بــه 15 درصــد نیــز برســد.
کارمزدهــای بــالا بــرای اســتفاده از اپراتورهــای ســنتی انتقــال پــول )MTO( اغلــب توســط کســانی پرداخت می‌شــود 
کــه کمتریــن توانایــی مالــی را دارنــد. ایــن گــروه شــامل 1.7 میلیــارد افــراد بزرگســال بــدون حســاب بانکــی در جهــان 
ــات  ــه خدم ــب‌وکارهایی ک ــر کس ــه ب ــذارد، بلک ــر می‌گ ــده تأثی ــتنده و گیرن ــر فرس ــا ب ــه تنه ــا ن ــن هزینه‌ه ــت و ای اس

ــذار اســت. ــز اثرگ ــد نی ــه می‌کنن ــت‌ ارائ ــن جمعی ــه ای ــه را ب ــه ســریع و مقرون‌به‌صرف حوال
از آنجــا کــه در اســتفاده از سیســتم‌های مالــی قدیمــی و جابجایــی ارزش از طریــق اقتصــاد بازارهــای نوظهــور مراحــل 
زیــادی دخیــل اســت، هزینه‌هــا همچنــان بــالا اســت. امــا فــن‌آوری در حــال تغییــر دادن افــق ایــن عملیــات اســت. 
ــد و  ــال رش ــک در ح ــرکت‌های فین‌ت ــال، ش ــول دیجیت ــن‌های پ ــه، اپلیکیش ــات حوال ــدگان خدم ــروزه، ارائه‌دهن ام
بانک‌هــای ســنتی از راه دور، ایــن امــکان را دارنــد تــا از اســتلار بــرای کاهــش اصطــکاک و کاهــش هزینه‌هــای مرتبــط 

ــد. ــی اســتفاده کنن ــا  MTOهــای ســنتی، بانک‌هــای کارگــزار و ریل‌هــای پرداخــت مال ب
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چالش‌های حواله‌های سنتی

 MTO ــتفاده از ــا اس ــنتی ب ــه‌ س ــتم حوال سیس
ــه  ــدی ب ــت نق ــرای پرداخ ــت ب ــن اس ممک
عامل‌هــای محلــی متکــی باشــد و چنــد 
ــد.  ــد کن ــا پرداخــت را تأیی روز طــول بکشــد ت
همچنیــن تسویه‌حســاب بیــن عامل‌هــا و 
ــت.  ــگ« نیس ــورت »بلادرن ــا به‌ص MTOه

درعــوض، مانده‌هــای بدهــی به‌صــورت 
ــی از طریــق  ــر اســاس برنامــه زمان دوره‌ای و ب
ــا  ــود. MTOه ــویه می‌ش ــاری تس ــک تج بان
بایــد ســرمایه قابــل توجهــی را در کشــورهای 
ــای  ــی تراکنش‌ه ــن مال ــرای تامی ــد ب مقص

ــد.  ــره کنن ــا ذخی ــه و بازپرداخــت عامل‌ه روزان
پول‌هــای  کیــف  و  بانک‌هــا  از  برخــی 
ــای  ــد ارزه ــت بتوانن ــن اس ــی ممک دیجیتال
ــه صــورت  ــورو را ب ــد دلار و ی ــری مانن باثبات‌ت
ــدرت  ــا به‌ن ــد، ام ــویه کنن ــگ« تس »بلادرن
ــور  ــای نوظه ــه اقتصاده ــول را ب ــد پ می‌توانن

جابه‌جــا کننــد.
و  تازه‌واردهــا  قدیمــی،  سیســتم‌های  در 
شــرکت‌های فین‌تــک در حــال رشــد، 
ــه  ــد ب ــه می‌خواهن ــی ک ــر جغرافیای ــرای ه ب
ــاب‌های  ــد حس ــد، بای ــه کنن ــات ارائ آن خدم
داخــل کشــور و روابــط بانکــی محلــی ایجــاد 
ــت  ــزد دریاف ــزار کارم ــای کارگ ــد. بانک‌ه کنن

ــود  ــی )FX( س ــق ارز خارج ــد و از طری می‌کنن
ــی را افزایش  ــد کــه هزینه‌هــای عملیات می‌برن
ــای  ــن هزینه‌ه ــش ای ــرای پوش ــد. ب می‌ده
اضافــی، ارائه‌دهنــدگان خدمــات حوالــه، 
 FX ــش ــا در تراکن ــت ی ــی را دریاف هزینه‌های
ــه را  ــق هزین ــن طری ــد و از ای ــاد می‌کنن ایج
بــه مشــتریان خــود منتقــل می‌کننــد. نتیجــه 
نهایــی ایــن اســت کــه دریافت‌کننــدگان 
حوالــه پــول کمتــری دریافــت خواهنــد کــرد.

مسیر سنتی حواله

ــد  ــه بازارهــای جدی به‌طــور خلاصــه، ورود ب

ــرادی  ــه اف ــه ب ــات حوال ــترش خدم ــا گس ی
ــوار  ــد دش ــاز دارن ــا نی ــه آن‌ه ــتر ب ــه بیش ک
اســت، زیــرا واســطه‌ها باعــث کاهــش 
زمــان تســویه حســاب و ایجــاد هزینه‌هــای 

عملیاتــی اضافــی می‌شــوند.

استلار چگونه کمک می‌کند

اســتلار حرکــت امــن ارزهــای دیجیتالــی را 
ــد  ــک می‌کن ــب‌وکارها کم ــه کس ــت و ب ثب
تــا تراکنش‌هــای فرامــرزی را بــدون 
ــزار  ــای کارگ ــد بانک‌ه ــطه‌هایی مانن واس
تســهیل کننــد، کــه ایــن عملیــات از طریق 

دو اســتاندارد پرداخــت کارآمــد انجــام 
می‌پذیــرد.

ــتفاده  ــتلار اس ــه از اس ــب‌وکارهایی ک کس
می‌کننــد می‌تواننــد مســتقیماً بــه شــبکه‌ای 
از شــرکای پذیــرش و توزیــع فیــات )ارز 
ــان  ــام میزب ــه ن ــل ب ــا مجــوز کام ســنتی( ب

ــوند. ــل ش )anchor( متص
ــی دارای مجــوز  ــا موسســات مال • میزبان‌ه
و تنظیم‌شــده، کســب‌و‌کارهای خدمــات 
ــتند  ــک هس ــرکت‌های فین‌ت ــا ش ــی، ی پول
کــه رمپ‌هــای آن / آف  فیــات را به سیســتم 

ــد. ــه می‌کنن ــان ارائ بانکــی کشــور میزب
اســتیبل‌کوین اغلــب   •میزبان‌هــا 

) توکن‌هــای بــا پشــتوانه فیــات( را نیــز ارائه 
ــر  ــد در ه ــران می‌توانن ــه کارب ــد؛ ک می‌کنن
زمانــی آن‌هــا را در ازای فیــات بازخرید کنند.
•   میزبان‌هــا فرآیندهــای نظارتــی محلــی 
ــا  ــارزه ب ــتری و مب ــایی مش ــد شناس مانن

پولشــویی را کنتــرل می‌کننــد.
ســپرده‌ها،  مســئولیت  میزبان‌هــا 
ــد.  ــده دارن ــر عه ــاق را ب ــا و انطب بازخریده
ــه  ــر پای ــه ب ــب‌وکارهایی ک ــن کس بنابرای
اســتلار بنــا می‌شــوند می‌تواننــد روی 
تجربــه مشــتریان خــود تمرکــز کننــد. 
تجربــه معمــول حوالــه مبتنــی بــر اســتلار 

ــت:  ــاده اس س
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مسیر میزبان

ــود  ــور خ ــش را در کش ــتنده تراکن ــک فرس • ی
ــد. ــی می‌کن ــن مال تأمی

• وجــوه توســط یــک میزبــان دریافــت شــده و 
در اســتلار بــه شــکل توکن‌هــای فیات نشــان 

داده می‌شــود.
• توکن‌هــای فیــات از طریــق شــبکه 
اســتلار از طریــق عملیــات پرداخــت مســیر 
و  بــا اســتفاده از نرخ‌هــای مبادلــه در صرافــی 
ــده  ــه ارز گیرن غیرمتمرکــز اســتلار )DEX( ب
ــق  ــد از طری ــن فراین ــوند و  ای ــل می‌ش تبدی

ــود. ــهیل می‌ش ــاز تس ــک بازارس ی
• وجــوه بــه کشــور مقصــد می‌رســد و 
ــی،  ــده نهای ــول گیرن ــف پ ــه کی ــد ب می‌توان
حســاب بانــک محلــی دیگــر منتقــل شــود.

آنچه کاربر می بیند  )شرح یک مثال(
01 لورا  به حسابش وجه واریز می‌کند

02 لورا برای ویکتور پول می‌فرستد
ــت  ــه برداش ــش وج ــف پول ــور از کی 03 ویکت

می‌کنــد
• لورا سپرده‌گذاری USD را انتخاب می‌کند

Cowrie: یــک شــرکت فین‌تــک نیجریــه‌ای 
اســت کــه سیســتم‌های پرداخــت الکترونیکی 
را می‌ســازد و راه‌انــدازی می‌کنــد و دارایــی 
ــام NGNT صادر  ــه ن دیجیتالــی را در اســتلار ب
می‌کنــد. ارزش آن 1:1 بــه نایــرا نیجریــه 
اســت. NGNT بــه طــور یکپارچــه بــه شــبکه 
پرداخــت بیــن بانکــی نیجریــه NIBSS متصل 
ــی  ــای بانک ــت ه ــکان پرداخ ــه ام ــت ک اس
ــرض دو  ــه در ع ــد ک ــم می‌کن ــوری را فراه ف
دقیقــه تکمیــل می‌شــوند و 365/7/24 در 
دســترس هســتند. کاربــران می‌تواننــد در 
این سیســتم واریــز و برداشــت آســانی را انجام 
دهنــد، زیــرا خدمــات میزبــان Cowrie عــاوه 
بــر پلتفــرم خــود در تعــدادی کیف پول اســتلار 
ادغــام شــده و مــی تواند مســتقیماً بــه مجریان 
دیگــری چــون Tempo پرداخت داشــته باشــد.
ــویه  ــبکه تس ــک ش ــبکه Settle  ی Settle:  ش

ــه در  ــال اســت ک ــای دیجیت حســاب دارایی‌ه
سراســر آمریــکای لاتیــن، مســتقر در آرژانتین 
میزبــان  به‌عنــوان  و  می‌کنــد  فعالیــت 
ــک  ــزو مکزی ــل و پ ــال برزی ــن، رئ ــزو آرژانتی پ
محســوب می‌شــود. ســتل از ایــن زیرســاخت 
ــه  ــوط ب ــای مرب ــتیبانی تراکنش‌ه ــرای پش ب
مبــادلات، همچنیــن پرداخت‌هــای فرامــرزی 

اســتفاده می‌کنــد.
Tempo: تمپــو کــه در پاریــس اســتقرار دارد، 
ــی  ــان اصل ــول و میزب ــور انتقــال پ یــک اپرات
یــورو اســت کــه در اســتلار فعالیــت می‌کنــد. 
ــرای  ــو ب ــن EURT تمپ ــال 2017، توک از س
تســهیل نقــل و انتقــالات پولــی مقــرون بــه 
ــورو  ــه ی ــارج از منطق ــل و خ ــه داخ ــه ب صرف
ــتریان  ــه مش ــو ب ــت. تمپ ــده اس ــتفاده ش اس
ــال  ــورهای در ح ــه در کش ــا ک ــه اروپ اتحادی
ــه  ــول حوال ــه خانواده‌هــای خــود پ توســعه ب
به‌طــور  و  می‌کننــد خدمــات می‌دهــد 
ــق  ــای B2B از طری ــده‌ای از پرداخت‌ه فزاین

ــد. ــتیبانی می‌کن ــز پش EURT نی

Finclusive: فین‌کلوســیو، جدیدتریــن 
ــرایUSD، در حال ســاخت  میزبان شــبکه  ب
ــتم  ــرای اکوسیس ــش ب ــل نویدبخ دو راه‌ح
اســتلار اســت. اول، فین‌کلوســیو بــه 
عنــوان یــک رمــپ آن/آف یکپارچــه 
بــرای صادرکننــدگان دارایــی دیجیتــال 
 AnchorUSD ماننــد  موجــود   USD

عمــل می‌کنــد. فین‌کلوســیو همــراه بــا 
تخصــص انطبــاق ، بانــک‌داری مبتنــی 
بــر انطبــاق را بــرای میلیاردهــا نفــری 
امــکان پذیــر می‌کنــد کــه سیســتم 
ــش  ــت پوش ــا را تح ــروزی آن‌ه ــی ام بانک
ــن  ــیو همچنی ــد. فین‌کلوس ــی ده ــرار م ق
 Compliance-as-a-Service پلتفــرم 
ــان شــبکه اســتلار  ــه همــه مجری خــود را ب
ــد  ــک کن ــا کم ــه آن‌ه ــا ب ــد ت ــه می‌کن ارائ

ــر  ــر و ارزان‌ت ــریع‌تر، ایمن‌ت ــا مشــتریان س ب
ــند. ــته باش ــل داش تعام

مزایای شبکه استلار

چــه شــرکت شــما بــه یــک میزبــان تبدیــل 
ــتفاده  ــود اس ــرکت موج ــک ش ــا از ی ــود ی ش
ــبکه  ــای ش ــام مزای ــان از تم ــد، همچن کن

ــود. ــد ب ــوردار خواهی ــتلار برخ اس

ــا 5  ــتلار در  3 ت ــا در اس ــرعت: تراکنش‌ه س
ــوند. ــد می‌ش ــه تایی ثانی

بــدون نیاز بــه بودجــه اولیــه: تراکنش‌ 
بلادرنــگ در ارزهــای دیجیتــال، نیــاز بــه 
ــاند. ــل می‌رس ــه حداق ــردش را ب ســرمایه در گ

 USD، پشتیبانی ارزی: اســتلار از ارزهــای
EUR، NGN، MXN، BRL، ARS پشــتیبانی 

ــل شــدن  ــا تبدی ــد ب ــد. شــما می‌توانی می‌کن
بــه یــک میزبــان، ارزهــای دیجیتــال جدیــد 
را بــرای نیازهــای خــاص خــود ایجــاد کنیــد.

انطبــاق: ویژگی‌هــای داخلــی، امــکان 
ــرکا و  ــق ش ــه را از طری KYC/AML یکپارچ

رعایــت قوانیــن جابه‌جایــی فراهــم می‌کنــد.

ابزارهــای توســعه‌دهنده: منابــع 
توســعه‌دهندگان اســتلار، مســتندات جامــع، 
SDK هــا و آموزش‌هــا را ارائــه می‌دهنــد.

مقیاس جهانی

ــه  ــت ک ــی اس ــبکه جهان ــک ش ــتلار ی اس
می‌توانــد دسترســی شــرکت شــما را 
ــد  ــران جدی ــی و کارب ــق جغرافیای ــه مناط ب

گســترش دهــد.

استفاده از استلار برای رمیتنس 
را شروع کنید

شــبکه در حــال گســترش اســتلار متشــکل 
از مجریــان، برنامه‌هــا و شــرکت‌های 
شــریک، در حــال تغییــر نحــوه ارســال پول 
ــرزی  ــورت برون‌م ــه ص ــردم ب ــط م توس
ــه  ــش هزین ــب کاه ــتلار موج ــت. اس اس
حواله‌هــای ارســالی بــه کشــورهای در 
ــکان گســترش  ــود؛ ام ــعه می‌ش ــال توس ح
ــد  ــی جدی ــق جغرافیای ــه مناط ــرکت‌ها ب ش
را فراهــم می‌کنــد؛ دسترســی بــدون 
ــی را  ــی جهان ــتم مال ــه سیس ــکاک ب اصط
ــک  ــدون بان ــراد ب ــی اف ــد و دسترس می‌ده

را بهبــود می‌بخشــد.

ــود را  ــتری خ ــایی مش ــات شناس • اطلاع
می‌کنــد وارد 

• دستورالعمل سپرده را دریافت می‌کند
ACH انتقال وجه از طریق •

ــود  ــول خ ــف پ ــای USD را در کی • توکن‌ه
ــد ــت می‌کن دریاف

 
میزبان‌هــا و کســب‌وکارهایی کــه از آنهــا 
ــرای  ــتلار ب ــی اس ــد، از کارای ــت می‌کنن حمای
ارائــه خدمــات مالــی جدیــد و مقرون‌به‌صرفــه 
اســتفاده کــرده و واســطه‌ها را از فرآیند تســویه 
ــدی از  ــه رش ــت رو ب ــد. فهرس ــذف می‌کنن ح
مجریــان در سراســر جهــان وجــود دارد. در 

ــود. ــاره می‌ش ــورد اش ــد م ــه چن ــا ب اینج
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انــواع  در  بین‌المللــی  پرداخت‌هــای 
مختلفــی صــورت می‌گیرنــد و یکــی از 
مهم‌تریــن انــواع غیرتجــاری آن رمیتنــس  
ــخصی  ــرف ش ــول از ط ــال پ ــت.  ارس اس
شــاغل در کشــوری دیگــر بــرای خانــواده 
ــداء را رمیتنس  و اطرافیانــش  در کشــور مب
ــق  ــن طری ــه از ای ــی ک ــد. مبالغ می‌گوین
ــر  ــول زی ــور معم ــد، به‌ط ــال می‌یاب انتق
۵۰۰ دلار در نظــر گرفتــه می‌شــود و 
ــی  ــت بین‌الملل ــی آن پرداخ ــی اصل ویژگ
غیرتجــاری بــا مبلــغ پاییــن اســت. 
ــدود ۶۹۰  ــی در ح ــس جهان ــم رمیتن حج
میلیــارد دلار در ســال بــرآورد می‌شــود 
کــه بیشــترین ســهم آن مربــوط بــه 
ــعه به‌خصــوص  ــال توس کشــورهای در ح

ــت. ــد اس هن
صنعــت رمیتنــس به‌طــور عمــده در 
ــا  ــه در اروپ ــار شــرکت‌هایی اســت ک اختی
ــترن  ــده‌اند. وس ــع ش ــکا واق ــرب آمری و غ
یونیــون  بیشــترین حجــم ایــن بــازار 
را در اختیــار دارد. شــرکت‌های دیگــر 
ــت  ــا اس ــز دهه‌ه ــرام  نی ــون مانی‌گ همچ
ــی  ــران اصل ــی از بازیگ ــوان یک ــه به‌عن ک
ــب  ــود. اغل ــمرده می‌ش ــت ش ــن صنع ای
ایــن شــرکت‌ها به‌صــورت اختصاصــی 
ــس  ــق رمیتن ــی از طری ــادلات پول ــر مب ب

تمرکــز دارنــد؛ هرچنــد ممکــن اســت 
ــی متخصــص در  توســط شــرکت‌های مال
ــند.  ــب شده‌باش ــر، تصاح ــاخه‌های دیگ ش
هــر یــک از ایــن شــرکت‌ها بــر مشــتریان 
ــرکت  ــتند. ش ــز هس ــود متمرک ــاص خ خ
ــن  ــد را در بی ــریع‌ترین رش ــه س ــز  ک وای
اســتارت‌آپ‌های ایــن حــوزه داشــته، 
ــن  ــس بی ــه رمیتن ــژه در زمین ــور وی به‌ط
حســاب‌های بانکــی کشــورهای پیشــرفته 
ــول  ــال پ ــرم انتق ــد. پلتف ــت می‌کن فعالی
اســپانیولی‌زبان‌های  مابیــن  ریــا  
آمریــکای شــمالی و اســپانیا بیشــترین 
مشــتریان را دارد. وردرمیــت  مهاجریــن 
ــش  ــان را پوش ــر جه ــی در سراس آفریقای
ــا  ــازار اروپ ــر ب ــو  بیشــتر ب ــد و آزیم می‌ده
و جوامــع مهاجرنشــین آن متمرکــز اســت. 
ــی  و  ــت، رمیتل ــون وردرمی ــاتی چ موسس
مقــدار  میانگیــن  به‎صــورت  آزیمــو 
پول‌هــای کمتــری را در هــر پرداخــت 
انتقــال می‌دهنــد و در عــوض تعــداد 

ــد. ــتری دارن ــتریان بیش مش
 هرچنــد از ســال ۲۰۱۰ تعــداد زیــادی 
ایــن  بــه  فین‌تــک  شــرکت‌های  از 
رقابــت وارد شــده‌اند و بــازار بســیار 
ــترن  ــا وس ــد، ام ــکل داده‌ان ــی را ش متنوع
یونیــون همچنــان بیشــترین حجــم 

ــار دارد.  ــای ارزی را در اختی ــازار حواله‌ه ب
همچنیــن، اســتارت‌آپ‌های متعــددی 
در   Monito و   FXcompared چــون 
جنــوب  در  کــه   Send4x یــا  اروپــا، 
شــرق آســیا بــه وجــود آمده‌انــد و بــه 
ــرکت‌های  ــط ش ــس توس ــه رمیتن مقایس
مختلــف می‌پردازنــد، رقابــت را مابیــن 
شــدت  حــوزه  ایــن  شــرکت‌های 
این‌هــا،  بــر  افــزون  بخشــیده‌اند. 
ــرکل  ــن‌آوری دفت ــه از ف ــرکت‌هایی ک ش
توزیــع شــده )بلاک‌چیــن( در صنعــت 
ــازار  ــه ب ــز ب ــد نی ــره می‌برن ــس به رمیتن
وارد شــده‌اند کــه به‌دلیــل ســرعت بیشــتر 
ــی نســبت  ــر برتری‌های و هزینه‌هــای کمت
ــد شــرکت  ــد. هرچن ــای خــود دارن ــه رقب ب
ــز  ــل  نی ــرام و پی‌پ ــد مانی‌گ ــی مانن های
ــا  ــد، ام ــه می‌دهن ــزارزی ارائ ــات رم خدم
ــر  ــس ب ــا در رمیتن ــی آن‌ه ــت اصل فعالی
مبنــای بلاک‌چیــن نیســت.  بــا توجــه بــه 
برتری‌هــا و مزیت‌هایــی کــه اســتفاده 
از فــن‌آوری دفتــرکل توزیع‌شــده در 
صنعــت رمیتنــس ایجــاد کــرده، در ادامــه 
ایــن مقالــه بــه معرفــی ۱۲ موسســه و 
ــس  ــت رمیتن ــال در صنع ــتارت‌آپ فع اس
پرداختــه می‌شــود کــه از فــن‌آوری 

می‌برنــد. بهــره  بلاک‌چیــن 

رمیتنس مبتنی بر دفتر کل توزیع‌شده
مروری بر پلتفرم‌های بلاک‌چینی ارائه خدمات حواله‌های‌ ارزی 

نویسنده: کاوه مشتاق
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1- استلار 

شــبکه اســتلار در ســال ۲۰۱۴ شــروع 
ــرای  ــاخت ب ــاد زیرس ــرد و ایج ــه کار ک ب
رمیتنــس به‌عنــوان یکــی از اهــداف اولیــه 
آن در نظــر گرفتــه شــده بــود. ایــن شــبکه 
در حــوزه رمیتنــس بــا موسســات مختلفــی 
ــچ ،  ــو و تک‌کران ــت و فلاتروی ــد دلوی مانن
ــددی  ــتارت‌آپ‌های متع ــا اس ــن ب همچنی
در آفریقــا، جنــوب شــرق آســیا و هنــد 
همــکاری می‌کنــد. عــاوه بــر ایــن، 
ــای  ــتارت‌آپ‌ها از توانایی‌ه ــیاری از اس بس
ایــن شــبکه در زیرســاخت رمیتنــس خــود 
اســتفاده می‌کننــد. ارزش بــازار توکــن 
اصلــی شــبکه اســتلار بــه نــام لومــن برابر 

۴.۹ میلیــارد دلار اســت.

2- ریپل 

ایــن شــرکت امریکایــی کــه شــبکه 
ــود را دارد، از  ــه خ ــص ب ــن مخت بلاک‌چی
ــرده اســت.  ــه کار ک ــروع ب ــال ۲۰۱۲ ش س
پرداخت‌هــای  انجــام  بــرای  ریپــل 
بین‌المللــی کــه بخــش عمــده آن‌هــا 
در زمینــه حواله‌هــای ارزی اســت، بــر 
ــن  ــز دارد. ای ــا تمرک ــا بانک‌ه ــکاری ب هم
شــرکت در حــدود ۳۰۰ میلیــون دلار جذب 
ــازار توکــن اصلی  ســرمایه کــرده و ارزش ب

آن برابــر ۳۵ میلیــارد دلار اســت.  

3- فلاترویو 

ــال  ــو در س ــک فلاتروی ــتارت‌آپ فین‌ت اس
۲۰۱۶ در کشــور نیجریــه راه‌انــدازی شــده و 
بــر رمیتنــس در آفریقــا متمرکــز اســت. این 
اســتارت‌آپ موفــق بــه جــذب ۳۲۰ میلیــون 
دلار ســرمایه شــده و ارزش آن در حــدود       
ــو  ــود. فلاتروی ــرآورد می‌ش ــارد دلار ب ۳ میلی
بــه ایــن ترتیــب عنــوان بزرگ‌تریــن و 
ــه خــود  موفق‌تریــن اســتارت‌آپ آفریقــا را ب
اختصــاص داده اســت. رمیتنــس ایــن 
اســتارت‌آپ بر مبنای شــبکه اســتلار اســت.

4- ابرا 

ــی در ســال ۲۰۱۴  ــن اســتارت‌آپ امریکای ای
شــروع بــه کار کــرد و در زمینه‌هــای 
مختلفــی چــون نگــه‌داری رمزارزهــا و 
پرداخــت ســود بــه آن فعالیــت می‌کنــد. این 
اســتارت‌آپ اجــازه خریــد و فــروش رمزارزها 
ــد و  ــا می‌ده ــمالی و اروپ ــکای ش را در امری
به ایــن ترتیــب رمیتنــس بــر اســاس انتقال، 
ــن  ــد. ارزش ای ــهیل می‌کن ــا را تس رمزارزه

اســتارت‌آپ کــه در حــدود 5 .1 میلیــارد دلار 
دارایــی را تحــت کنتــرل دارد، به حــدود یک 

میلیــارد دلار می‌رســد.   

5- سیرکل 

در  ســیرکل  امریکایــی  اســتارت‌آپ 
ــهام‌دار  ــد و س ــدازی ش ــال ۲۰۱۳ راه‌ان س
ــن  ــت. ای ــی  اس ــرکت فیدلیت ــده آن ش عم
موسســه ســرمایه‌گذاری بــا رویکــردی 
خطرپذیــر بــر پروژه‌هــای رمــزارزی و 
ــز دارد.  ــا تمرک ــط رمزارزه ــس توس رمیتن
ــرای  ــی ب ــتارت‌آپ ای‌پی‌آی‌های ــن اس ای
انــواع دســتورات پرداخــت فیــات و رمــزارز 
دارد. ســیرکل در حــدود ۶۸۶ میلیــون 
ــدود ۹  ــرده  و در ح ــذب ک ــرمایه ج دلار س
ــوز  ــیرکل مج ــارد دلار ارزش دارد. س میلی
ــس را از  ــرای رمیتن ــا ب ــتفاده از رمزارزه اس
ــت. ــرده اس ــت ک ــورک دریاف ــت نیوی ایال

6- وایرکس 

ــات و  ــول فی ــرای پ ــی ب ــول موبایل ــف پ کی
رمزارز اســت که در ســال ۲۰۱۴ در انگلســتان 
شــروع بــه کار کــرده اســت. ایــن کیــف پول 
ــول و پرداخت  ــال پ ســرویس‌هایی مانند انتق
قبــض، همچنیــن کارت‌هــای پیش‌پرداخت 
بــرای پرداخت‌هــای آنلایــن و آفلایــن 
را ارائــه می‌دهــد. ایــن کیــف پــول بــر 
ــز دارد و  ــدن تمرک ــاکن در لن ــن س مهاجری
بیشــتر پرداخت‌هــای آن بــه هند و پاکســتان 

ــت.  اس

7- بیت‌ویج 

ــه در  ــج ک ــی بیت‌وی ــتارت‌آپ امریکای اس
ســال ۲۰۱۳ راه‌انــدازی شــد، راهکارهایــی 
ــور  ــاد فاکت ــوق و ایج ــت حق ــرای پرداخ ب
رمــزارزی دارد. ایــن اســتارت‌آپ بــا 
اســتفاده از فــن‌آوری بلاک‌چیــن بــه 
ــدون داشــتن  ــدان اجــازه می‌دهــد ب کارمن
ــت  ــود را دریاف ــوق خ ــی حق ــاب بانک حس
ــا  ــی و ی ــه صــوت کالای ــا ب کــرده و آن را ی
ــری در  ــور دیگ ــد در کش ــورت نق ــه ص ب
اختیــار گیرنــد. بیت‌ویــج بــر افــراد مهاجــر 
از کشــورهایی کــه حســاب بانکــی ندارنــد 

ــت.   ــز اس متمرک

8- متال پی 

ــال  ــه در س ــی ک ــل امریکای ــن اپ موبای ای
ــق کارت  ــرد، از طری ــه کار ک ــروع ب ۲۰۱۶ ش
ــت را  ــی پرداخ ــال پ ــد. مت ــزا کار می‌کن وی

تبدیــل بــه بیت‌کویــن کــرده، منتقــل نموده 
ــن اپ  ــد. ای ــه دلار می‌کن ــل ب ــاره تبدی و دوب
ــک  ــا در ی ــع پرداخت‌ه ــتفاده از تجمی ــا اس ب
پرداخــت عمــل می‌کنــد و ادعــای نرخ‌هــای 

ــات دارد.  ــه پرداخــت فی ــری نســبت ب بهت

9- وایر 

اســتارت‌آپ امریکایــی وایر در ســال ۲۰۱۳ 
ــرای  ــی ب ــه کار کــرد و راهکارهای شــروع ب
ــه  ــرای شــرکت‌ها را ارائ ــال ارز خــرد ب انتق
ــرای  ــز ب ــی نی ــر، راهکارهای ــد. وای می‌ده
بین‌المللــی،  پرداخت‌هــای  پذیــرش 
پرداخــت حقــوق بین‌المللــی، اتصــال 
بــه حســاب بانکــی، کیــف پــول و 
ــدوق  ــن صن ــزارزی، همچنی اکســچنج  رم
ایــن  دارد.  رمــزارزی  ســپرده‌گذاری 
موسســه بــر کارمنــدان مســتقر در کشــور، 
ــت  ــراز هوی ــا و اح ــوق آن ه ــت حق پرداخ
تمرکــز دارد. شــبکه اســتلار اکنــون 
ــن اســتارت‌آپ اســت.  ــده ای ســهام‌دار عم

10- بیت‌پزا 

ــال ۲۰۱۳ در  ــه در س ــتارت‌آپ ک ــن اس ای
کنیــا شــروع بــه کار کــرده، انتقــال ارز 
ــد.  ــرای افــراد فراهــم می‌کن فرامــرزی را ب
از طریــق ایــن اســتارت‌آپ می‌تــوان 
ــات و رمــزارز را از طریــق حســاب  ــول فی پ
ــن  ــزا، همچنی ــرد. بیت‌پ ــال ک ــی ارس بانک
ــایی  ــاب و شناس ــویه حس ــای تس راهکاره

ــد.  ــه می‌ده ــز ارائ ــتری را نی مش

11- استبلی 

اســتبلی یــک اســتارت‌آپ فین‌تــک اســت 
کــه از ســال ۲۰۱۷ در آمریــکا فعالیــت 
ــن اســتارت‌آپ  ــی ای ــد. تمرکــز اصل می‌کن
بــر توکن‌هــای مبتنــی بــر دارایــی 
ــت  ــت ثاب ــا قیم ــای ب ــی و توکن‌ه فیزیک
اســت. اســتبلی زیرســاختی بــرای توکنــی 
کــردن دارایــی‌ فیزیکــی بــوده و پلــی میان 
نهادهــای مالــی ســنتی و نهادهــای مالــی 
ــه  ــتر ب ــتبلی بیش ــت. اس ــز اس غیرمتمرک
ــز دارد.  ــکا تمرک ــای درون آمری پرداخت‌ه

12- سنت‌بی 

ــال ۲۰۱۵  ــره‌ای در س ــتارت‌آپ ک ــن اس ای
شــروع بــه کار کــرده اســت. ســنت‌بی 
ــرده  ــل ک ــزارز تبدی ــه رم ــات را ب ــول فی پ
ــات  ــول فی ــه پ ــاره ب ــال دوب ــس از انتق و پ

تبدیــل می‌نمایــد. 
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ارز دیجیتــال بانــک مرکــزی )CBDC( که به 
ــه دیجیتال  ــا پول پای آن فیات دیجیتــال ]1[ ی
نیــز گفتــه می‌شــود ]2[ ، یــک ارز دیجیتالــی 
اســت که توســط یــک بانــک‌ مرکــزی - ونه 

یــک بانــک تجــاری- صــادر می‌شــود.
ــی  ــویه‌های بین‌الملل ــک تس ــی از بان گزارش
)BIS( بیــان می‌کنــد کــه، اصطــاح » ارز 
دیجیتــال بانــک مرکــزی« به خوبــی تعریف 
ــن  ــه ای نشــده و »بیشــتر تصــور می‌شــود ک
یک شــکل جدیــد از پول بانــک مرکــزی ]...[ 

 ارز دیجیتال بانک مرکزی؛
مزایا  و  ریسک‌ها
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و متفــاوت از موجــودی در پس‌انــداز ســنتی یا 
حســاب پرداخــت اســت]3[.

ــن و  ــا  از بیت‌کوی ــی CBDC ه ــوم فعل مفه
ــر بلاک‌چیــن الهــام  رمــزارز هــای مبتنــی ب
ــزارز و  ــوع از رم ــن ن ــا ای ــا ب ــه شــده،  ام گرفت
  CBDCارز دیجیتــال تفــاوت دارد؛ چراکــه
ــی صــادر می‌شــود؛  توســط یــک نهــاد دولت
ــی آن مشــخص اســت و پول  وضعیــت قانون
ــود.]5[ ]4[ ]3[ ]6[    ــوب می‌ش ــمی محس رس
معمــاری پیاده‌ســازی  CBDC   در ســطح 

ــوع دفتر کل  ــا از هیــچ ن خرده فروشــی عموم
ــره بلوکــی اســتفاده  ــد زنجی توزیع‌شــده مانن
نمی‌کنــد؛ یــا نیــازی بــه آن نــدارد.]7[]8[ ]9[
CBDC هــا در حــال حاضــر بیشــتر در مرحله 

فرضیــه و برخــی از آن‌هــا در برنامه‌هــای 
اثبــات مفهــوم هســتند. بــه گفته کریســتین 
ــا، بیــش  لاگارد، رئیــس بانــک مرکــزی اروپ
از 80 بانــک‌ مرکــزی ارزهــای دیجیتــال را در 

ــد]10[ ]11[. نظــر دارن
 RMB دیجیتــال چیــن اولیــن ارز دیجیتالــی 

بــود کــه توســط یــک اقتصــاد بــزرگ صــادر 
ــد ]12[ ]13[. ش

 
تاریخچه

ــول  ــزی پ ــای مرک ــن، بانک‌ه ــش از ای پی
پیاده‌ســازی  مســتقیماً  را  الکترونیکــی 
پــول  کارت    Avant ماننــد  کرده‌انــد، 
ــد  ــده فنلان ــا ارزش ذخیره‌ش ــی ب الکترونیک
ــروژه  ــال 2000، پ ــه 1990]14[.  در س در ده
ــدازی شــد]15[  ]I LIKE Q cs[ در چــک راه‌ان
ــرد  ــای خ ــرای پرداخت‌ه ــکان اج ــه ام ک
را در اینترنــت فراهــم می‌کــرد. بــرای 
 Q پرداخت‌هــا، کاربــران از ارز مجــازی
اســتفاده کردنــد کــه ارزش منصفانــه آن بــه 
ــرون چــک،  ــر ک ــت در براب ــه ثاب ــرخ مبادل ن
ــرار اســت.  ــا نســبت  Q = CZK 100 1  برق ب
ــتند.  ــل هس ــل تبدی ــاً قاب ــن دو ارز کام ای
ــود.  ــاج ]cs[ ب ــه راف ــروژه پپ ــن پ ــازنده ای س
ــل  ــه دلی ــال 2003 ب ــروژه I LIKE Q در س پ
اصلاحیــه‌ای در کشــور چــک خاتمــه یافــت 
کــه در آن زمــان ایــن نــوع پرداخــت را ارائــه 
نمی‌کــرد. در ســال 2021، همیــن گــروه 
پــروژه   ]  Corrency cs    cs[   معرفــی کــرد 
کــه نوعــی ارز دیجیتــال بــا قابلیت پشــتیانی 
 Drone ــام ــه ن ــمند ب ــای هوش از  قرارداده

Money   اســت.

ممکــن اســت، مفهــوم فعلــی »ارز دیجیتال 
ــن و  ــا حــدی از بیت‌کوی ــزی« ت ــک مرک بان
ــن  ــر بلاک‌چی ــی ب ــال مبتن ــای دیجیت ارزه
الهــام گرفتــه شــده باشــد؛ همچنیــن یــک 
مفهــوم شناخته‌شــده در زمینــه اقتصــاد 
اســت که بانــک مرکــزی شــهروندان را قادر 
ــرده و  ــر آن ک ــی ب ــه داشــتن حســاب مبتن ب
یــک وســیله پس‌انــداز یــا پرداخــت عمومی 
ــد  ــن را فراهــم می‌کن ــل اعتمــاد و مطمئ قاب
)CBCD بــرای »خرده‌فروشــی« یــا »بــا 

ــی«(. ــدف عموم ه
بین‌المللــی  تسویه‌حســاب‌های  بانــک 
ــر  ــامبر 2020 منتش ــی را در دس )BIS( گزارش
کــرد کــه در آن پروژه‌هــای شناخته‌شــده 
 CBDC خرده‌فروشــی  و  عمده‌فروشــی 
ــا  ــود.]16[ ت ــده ب ــت ش ــان فهرس ــا آن زم ت
آوریــل 2021، »حداقــل 80 بانــک مرکــزی 
در سراســر جهــان وجــود خواهــد داشــت که 
ــد.«]10[ ــر دارن ــال را در نظ ــای دیجیت ارزه

بررســی دیگــری در ســال BIS 2020 نشــان 
داد کــه 86 درصــد  از بانک‌هــای مرکــزی 
ــدازی  ــا و معایــب راه‌ان در حــال بررســی مزای
ــا 14  ــه تنه ــا هســتند، ]17[ اگرچ CBDC ه

درصــد در مراحــل پیشــرفته توســعه )ماننــد 
ــد.]18[ ــی( بودن ــای آزمایش برنامه‌ه
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ــی( توســعه بیشــتر  ــروژه و طــرح ارز جهان )پ
یــک CBDC غیرمتمرکــز را پیشــنهاد کــرد. 
در ایــن پــروژهCBDC  غیرمتمرکزی توســط 
ــورها  ــزی کش ــای مرک ــیاری از بانک‌ه بس
 CBDC .ــود ــرل می‌ش ــادر و کنت ــم ص ــا ه ب
غیرمتمرکــز فقــط بــرای تراکنش‌هــای 
بین‌المللــی بیــن کشــورهای عضــو کاربــرد 
ــی  ــی کــه در تراکنش‌هــای داخل دارد؛ در حال
همچنــان از پــول ملــی هــر کشــور اســتفاده 

می‌شــود.]19[

پیاده‌سازی

یــک ارز دیجیتــال بانک مرکــزی احتمــالًا با 
اســتفاده از پایــگاه داده‌ای کــه توســط بانــک 
ــد  ــا نهادهــای مــورد تأیی ــت ی مرکــزی، دول
ــکل  ــود، ش ــی اداره می‌ش ــش خصوص بخ
ــگاه  ــد.]7[]8[]9[ در پای ــدا می‌کن ــی پی اجرای
داده بــا حفــظ حریــم خصوصــی و رمزنگاری 
مناســب اطلاعــات پولــی و دارایــی نهادهــا، 

ــود.]7[ ــی ش ــره م ــراد و شــرکت‌ها ذخی اف
ــک  ــگاری شــده، ی ــای رمزن برخــاف ارزه
ــورت  ــه ص ــزی ب ــک مرک ــال بان ارز دیجیت
ــر در  ــی اگ ــود؛ حت ــرل می‌ش ــز کنت متمرک
یــک پایــگاه داده توزیع شــده باشــد. بنابراین 
یــک بلاک‌چیــن یــا ســایر دفتــر کل توزیــع 
ــی  ــش اصل ــام بخ ــر اله ــی اگ ــده- حت ش
مفهــوم باشــد- احتمــالًا مــورد نیــاز یــا مفید 

ــود.]7[]8[]9[ ــد ب نخواه

مشخصه‌ها

ــت  ــا امنی ــی ب ــزار دیجیتال ــک اب CBDC ی

بــالا اســت؛ ماننــد اســکناس کاغــذی؛ 
ــره  ــاب و ذخی ــد حس ــت، واح ــیله پرداخ وس
ارزش محســوب می‌شــود ]20[ و بــرای 
پیش‌گیــری از جعــل ماننــد ارز کاغــذی، هــر 
ــه فــرد قابــل  ــه طــور منحصــر ب واحــد آن ب

ــت.]21[ ــایی اس شناس
ــال فیات، همراه با ســایر اشــکال  DFC ارز دیجیت

ارز ، بخشــی از عرضه پــول پایه اســت. ]22[ 
بــه ایــن ترتیــب، DFC هماننــد ارز فیزیکــی 
ــک  ــزی]23[ و ی ــک مرک ــی بان ــک بده ی
ابــزار حامــل دیجیتالــی اســت کــه می‌توانــد 
توســط انــواع سیســتم‌ها و خدمــات پرداخت 
دیجیتــال ذخیــره شــده و انتقــال یابــد. اعتبار 
ارز دیجیتــال فیــات مســتقل از سیســتم‌های 
پرداخــت دیجیتالــی اســت کــه ارز دیجیتــال 

ــد.]24[ ــره و منتقــل می‌کنن ــات را ذخی فی
ــب  ــرای CBDC اغل ــرای اج ــنهادات ب پیش
شــامل ارائــه حســاب‌های عمومــی بانکی در 
بانک‌هــای مرکــزی بــرای همه شــهروندان 

اســت.]25[]26[

مزایا و  اثرات

ارز دیجیتــال فیــات در حــال حاضــر توســط 
دولت‌هــا و بانک‌هــای مرکــزی مــورد 
ــه  ــا ب ــه ت ــرار گرفت ــش ق ــه و آزمای مطالع
ــت و یاری‌رســان در شــمول  ــای مثب پیامده
ــوآوری تکنولوژیک  مالی، رشــد اقتصــادی، ن
ــد. ــی ببرن ــا پ ــی تراکنش‌ه ــش کارای و افزای
]27[]28[ در ادامــه لیســتی از مزایــای بالقــوه 

ــت. ــده اس ــات آم ارز فی

• کارایــی فــن‌آوری: بــه جــای اتــکا بــه 
ــای  ــا و اتاق‌ه ــد بانک‌ه ــطه‌هایی مانن واس
پایاپــای، انتقــال پــول و پرداخت‌هــا می‌توانــد 
ــه  ــده ب ــتقیماً از پرداخت‌کنن ــگ و مس بلادرن

ــده انجــام شــود. گیرن
 کارکرد بلادرنگ چند مزیت عمده دارد:

_ ریســک را کاهــش می‌دهــد: پرداخــت 
ــه  ــد ب ــب بای ــات اغل ــا و خدم ــرای کالاه ب
موقــع انجــام شــود و زمانــی کــه تأییــد 
ــد اســت، بازرگانان معمــولًا خطر  پرداخت کن
عــدم موفقیــت برخــی از پرداخت‌هــا در ازای 
ــه مشــتریان را می‌پذیرند.  خدمات ســریع‌تر ب
ــد پرداخت  ــا تأیی هنگامی کــه این خطــرات ب
ــر  ــان، دیگ ــد، بازرگان ــن می‌رون ــوری از بی ف
نیــازی بــه اســتفاده از واســطه بــرای مدیریت 
ــد. ــه ریســک ندارن ــا جــذب هزین ریســک ی

ــران  ــد: تاج ــش می‌ده ــی را کاه _  پیچیدگ
ــه تراکنش‌هایی  ــه پیگیــری جداگان ــازی ب نی
کــه کنــد هســتند )جایــی کــه مشــتری ادعا 
ــول  ــا پ ــت ام ــرده اس ــت ک ــد پرداخ می‌کن
هنــوز نرســیده اســت( ندارنــد، بنابرایــن صف 
انتظــار حــذف می‌شــود، کــه می‌توانــد 
ــل  ــا تحوی ــت ت ــش را از پرداخ ــد تراکن فرآین

ــد.  ــاده‌تر کن ــات س کالا/خدم
_  هزینه‌هــای تراکنــش را کاهــش می‌دهــد 
سیســتم‌های  می‌کنــد(:  حــذف  )یــا 
ــترکارت،  ــزا، مس ــد وی ــی مانن ــت فعل پرداخ
امریکــن اکســپرس و غیــره دارای کارمــزدی 
در هــر تراکنــش هســتند و کاهــش یــا 
ــه  ــد منجــر ب ــن کارمزدهــا می‌توان حــذف ای
کاهــش گســترده قیمــت و افزایــش پذیرش 

پرداخت‌هــای دیجیتــال شــود.

• شــمول مالــی: حســاب‌های پــول 
ــد  ــزی می‌توان ــای مرک ــن در بانک‌ه مطمئ
ابــزاری قــوی بــرای شــمول مالــی باشــد که 
ــازه  ــی اج ــهروند قانون ــا ش ــم ی ــر مقی ــه ه ب
می‌دهــد یــک حســاب بانکــی پایــه رایــگان 

ــد. ــته باش ــه داش ــا کم‌هزین ی

• جلوگیــری از فعالیــت غیرقانونــی: 
CBDC ایــن امــکان را بــرای بانــک مرکزی 

فراهــم می‌کنــد کــه مــکان دقیــق هــر واحد 
پــول را پی‌گیــری کنــد )با فــرض اینکــه فرم 
ــد(.  ــر باش ــز و محتمل‌ت ــگاه داده متمرک پای
ــم  ــد تعمی ــه نق ــه وج ــوان ب ــی را می‌ت ردیاب
ــماره  ــزارش ش ــه گ ــورت ک ــن ص ــه ای داد ب
ــتفاده در  ــورد اس ــکناس‌های م ــریال اس س
هر تراکنــش به بانــک مرکــزی ملزم گــردد. 
ایــن ردیابــی چنــد مزیــت عمــده دارد:]29[

ــت  ــاب از پرداخ ــات: اجتن ــع‌آوری مالی _ جم
ــوارتر  ــیار دش ــی را بس ــرار مالیات ــات و ف مالی
می‌کنــد، زیــرا اســتفاده از روش‌هایــی 
ماننــد بانــک‌داری خــارج از کشــور و اشــتغال 
گــزارش نشــده  بــرای پنهــان کــردن 
ــا  ــزی ی ــک مرک ــی از بان ــای مال فعالیت‌ه

دولــت غیرممکــن می‌شــود.
ــخیص  ــت: تش ــرم و جنای ــا ج ــارزه ب _ مب
فعالیــت مجرمانــه )بــا مشــاهده فعالیت‌های 
ــد و در نتیجــه  ــی( را بســیار آســان می‌کن مال
بــه آن پایــان می‌دهــد.]29[ عــاوه بــر ایــن، 
در مــواردی کــه فعالیــت مجرمانــه قبــاً رخ 
داده اســت، ردیابــی پول شــویی هــای موفق 
ــاده  ــب س ــد، و اغل ــوارتر می‌کن ــیار دش را بس
اســت کــه فــوراً یــک تراکنــش را معکــوس 
کنیــم و پــول را بــه قربانــی جــرم برگردانیم.

• اثبــات تراکنــش: یــک رکــورد 
دیجیتالــی وجــود دارد کــه ثابــت کنــد پــول 
بیــن دو طرف تغییــر کــرده، که از مشــکلات 
ذاتــی پــول نقــد ماننــد فریبــکاری در معامله، 
ســرقت پــول نقــد و شــهادت‌های متناقــض 

ــد. ــری می‌کن جلوگی

ــی  ــوان یک ــول به‌عن • حفاظــت از پ
از خدمــات عمومــی: ارزهــای دیجیتال 
ــزی  ــای مرک ــط بانک‌ه ــده توس ــادر ش ص
جایگزینــی مــدرن بــرای پــول نقــد فیزیکی 
- کــه منســوخ شــدن آن در حــال پیش‌بینی 

ــد.]30[ ــم می‌کن ــت- فراه اس

ــت:  ــتم‌های پرداخ ــی سیس • ایمن
یــک ابــزار پرداخــت دیجیتالــی امــن و 
اســتاندارد کــه توســط بانــک مرکــزی 
صــادر و  اداره شــده،  بــه عنــوان ابــزار 
پرداخــت دیجیتال ملــی مــورد اســتفاده قرار 
ــی  ــتم‌های پول ــه سیس ــاد ب ــرد، اعتم می‌گی
ــش داده  ــی را افزای ــرل خصوص ــت کنت تح
ــی  ــه کل سیســتم پرداخــت مل و اعتمــاد را ب
بــالا می‌بــرد]31[]32[؛ در حالــی کــه رقابــت 
در سیســتم‌های پرداخــت را نیــز تقویــت 

. می‌کنــد

• حفــظ درآمــد ســینیورژ : انتشــار 
ارز دیجیتــال عمومــی از کاهــش قابــل 
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بــرای  ســینیورژ  درآمــد  پیش‌بینــی 
دولت‌هــا، در صــورت عــدم اســتفاده از پــول 
نقــد فیزیکــی جلوگیــری می‌کنــد]33[
• رقابــت بانکــی: ارائــه حســاب‌های بانکــی 
رایــگان در بانــک مرکــزی کــه امنیــت 
ــه می‌دهــد،  ــی را ارائ کامــل ســپرده‌های پول
ــرای  ــا را ب ــن بانک‌ه ــت بی ــد رقاب می‌توان
جــذب ســپرده‌های بانکــی تقویــت کنــد؛ به 
عنــوان مثــال بــا ارائــه ســپرده‌های دیــداری 

ــه مشــتریان. ــا ســود ب ب

ــول  ــی: انتشــار پ ــال سیاســت پول • انتق
ــه  ــال ب ــق انتق ــزی از طری ــک مرک ــه بان پای
مــردم می‌توانــد کانــال جدیــدی بــرای انتقــال 
ــد]34[]35[]36[ )یعنی پول  ــت پولی باش سیاس
ــری ]37[(، که امکان کنترل مســتقیم  هلیکوپت
ــول  ــه پ ــد. عرض ــم می‌کن ــتری را فراه بیش
نســبت به ابزارهای غیرمســتقیم مانند تســهیل 
ــه ســمت  ــرخ بهــره، احتمــالًا راه را ب کمــی و ن
یــک سیســتم بانکــی ذخیــره کامــل هدایــت 
ــال در  ــوان دیجیت ــش ی ــد.]38[ در آزمای می‌کن
شــهر شــنژن، CBDC با یــک تاریــخ انقضا که 
باعــث تشــویق بــه خــرج کــردن و جلوگیــری 
ــد،  ــداز می‌ش ــاب پس‌ان ــه حس ــول ب از ورود پ
ــا  ــت 90 درصــد کوپن‌ه ــزی و در نهای برنامه‌ری

ــد.]39[ ــرج ش ــا خ در مغازه‌ه

ــک‌داری  ــی: CBDC عمل بان •امنیت مال
ذخایــر کســری را محــدود می‌کنــد و 
ــن ســپرده به‌طــور بالقــوه  طرح‌هــای تضمی

ــود.]40[ ــد ب ــاز خواه ــورد نی ــر م در آن کمت

ریسک‌ها 

ــز در  ــی نی ــوه، خطرات ــای بالق ــا وجــود مزای ب
رابطــه بــا ارزهــای دیجیتــال بانــک مرکزی 

ــود دارد. وج

• عــدم واســطه‌گری سیســتم 
ــال  ــه ارز دیجیت ــی ارائ ــا توانای ــی: ب بانک
به‌طــور مســتقیم بــه شــهروندان، یــک 
ــپرده‌گذاران از  ــه س ــت ک ــن اس ــی ای نگران

ــوند. ــارج ش ــی خ ــتم بانک سیس
در واقــع، در قــرن گذشــته، بانک‌هــای 
تجــاری عــاوه بــر روش‌هــای متعــدد، 
بــه لطــف ســپرده‌گذاری، پــول خلــق 
ــمی از 2 روش  ــور رس ــا به‌ط ــد. آن‌ه کرده‌ان
اســتفاده کرده‌انــد: بانکــداری ذخیره کســری 

ــر. ــی صف ــبت نقدینگ و نس
نســبت نقدینگــی صفــر: امــروزه، بانک‌های 
ــالات متحده،  تجــاری در برخی کشــورها )ای
بریتانیــا، اتحادیــه اروپــا و ...( دیگــر نیــازی به 

ــد. ]41[]42[ ]43[]44[   ذخیره الزامــی ندارن

ــک  ــاد، ی ــک نه ــه ی ــار ک ــر ب ــع، ه در واق
شــخص و یــک شــرکت درخواســت وام 
می‌کنــد و آن نهــاد ضمانــت وام ارائــه 
ــد  ــی مانن ــی خصوص ــک دارای ــد )ی می‌ده
ــور  ــه ط ــک ب ــاختمان و ...(، بان ــین، س ماش
موقــت ســپرده جدیــدی )پــول( ایجــاد 
ــرض  ــا ق ــه آن‌ه ــول را ب ــن پ ــد؛ ای می‌کن
می‌دهــد و وقتــی وام گیرنــده وام را بــه اضافه 
ســود پرداخــت می‌کنــد، ســپرده اولیــه حذف 
ــی‌دارد. ــه م ــود را نگ ــک س ــود و بان می‌ش

ــر  ــر و ذخای ــر صف ــی، ذخای ــای واقع در دنی
ــا  ــرا بانک‌ه ــتند، زی ــان هس ــری یکس کس
ــد. ــاب کنن ــی اجتن ــر الزام ــد از ذخای می‌توانن

ــن  ــده‌اند، بنابرای ــاً رزرو ش ــا کام CBDC ه

اگــر شــخصی ایــن نــوع پــول را می‌خواهــد، 
فقــط آن را از بانــک مرکــزی خریــداری 
می‌کنــد. در ایــن صــورت بانک‌هــای 
ــاد  ــدی ایج ــول جدی ــا پ ــی ی ــاری بده تج
نمی‌کننــد و هیــچ ســودی عایدشــان 

. د نمی‌شــو
مشــتریان ممکــن اســت ایمنــی، نقدینگی، 
 CBDC قابلیــت نقدشــوندگی و تبلیغــات
را جذاب‌تــر بداننــد؛ ]45[  کــه باعــث 
تضعیــف موقعیــت ترازنامــه بانک‌هــای 
تجــاری می‌شــود.]46[ در نهایــت، ایــن امــر 
می‌توانــد منجــر بــه کاهــش بالقــوه بانک‌ها 
ــی  ــای مال شــود]47[ و در نتیجــه موقعیت‌ه
بانک‌هــا را ضعیف‌تــر کنــد. بــا ایــن 
ــر  ــه اگ ــت ک ــک انگلســتان دریاف ــال، بان ح
ــول  ــه‌ای از اص ــا مجموع ــی CBDC ب معرف
ــتمی از  ــال سیس ــر انتق ــد، خط ــراه  باش هم
ســپرده‌های بانکــی بــه CBDC مرتفــع 
ــزی همچنین  ــود.]48[ یک بانک مرک می‌ش
ــا تعییــن  ــد تقاضــای CBDCهــا را ب می‌توان
ــدود  ــا مح ــزان دارایی‌ه ــرای می ــقفی ب س

ــد.]45[ کن

ــتر  ــه بیش ــی ک ــازی: از آنجای • متمرکزس
ارزهــای دیجیتــال بانــک مرکــزی بــه 
جــای غیرمتمرکــز بــودن ماننــد اکثــر 
هســتند،  متمرکــز  دیجیتــال  ارزهــای 
کنترل‌کننده‌هــای انتشــار CBDC می‌تواننــد 
بــا یــک ســوئیچ پــول را  از حســاب هر کســی 
ــا حــذف کننــد. در مقابــل، ارزهــای  اضافــه ی
ــده  ــر کل توزیع‌ش ــا دفت ــده ب ــگاری ش رمزن
ــری  ــر جلوگی ــن ام ــن از ای ــد بیت‌کوی مانن
ــران  ــی از کارب ــه گروه ــر اینک ــد، مگ می‌کنن
ــتخراج را  ــدرت اس ــش از 50 درصــد ق ــه بی ک

ــند.]49[ ــق باش ــد، مواف ــرل می‌کنن کنت

• دلاری‌ســازی دیجیتــال: یــک ارز 
دیجیتــال خارجــی که بــه خوبــی اداره شــده، 
می‌توانــد جایگزینــی بــرای یــک ارز محلــی 

شــود.]50[ اعــام Libra فیس‌بــوک منجــر 
بــه افزایــش توجــه بانــک‌داران مرکــزی بــه 
CBDCهــا شــد؛ ]51[ همچنیــن پیشــرفت 

چین بــا DCEP بــه چندیــن اقتصاد آســیایی 
ــده  ــی از برچی ــه حاک ــرد.]45[ ک ــک ک کم

شــدن کلــی ارزهــای محلــی اســت.

ــی:  ــف پیشــرفت‌های اجتماع • توق
پولــی  مســیرهای  ردیابــی  داده‌هــای 
ــم  ــت دادن حری ــه از دس ــر ب ــد منج می‌توان
خصوصی مالی شــود، اگــر اجــرای CBDC از 
حفاظــت از حریــم خصوصی کافی برخــوردار 
نباشــد، می‌تواند به تشــویق خودسانســوری، 
ــه  ــت ب ــکل و در نهای ــان و تش زوال آزادی بی
توقف تحــولات اجتماعــی منجر شــود.]52[
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 بانک‌های مرکزی و چشم‌انداز آینده
پول دیجیتال 

بررسی اجمالی ارز دیجیتال بانک مرکزی بر بستر بلاک‌چین اتریوم

گروه نویسندگان آکادمی»کانسنسیس«

ــول؛   ــتفاده از پ ــدور و اس ــدی را در ص ــات جدی ــته امکان ــه گذش ــن در ده ــن‌آوری بلاک‌چی ــال و ف ــای دیجیت ــور ارزه ظه
همچنیــن اشــکال جدیــد و هیجان‌انگیــز دارایی‌هــای دیجیتــال و بازارهــا ایجــاد کــرده اســت. در عیــن حــال، یــک محیــط 
اقتصــادی، اجتماعــی و سیاســی کــه بــه ســرعت متحــول می‌شــود، نیاز‌هــا و توقعــات جدیــدی را بــرای ابزار‌هــای مبادلــه 
ــه مهم‌تریــن نوآوری‌هایــی  و پرداخت‌هــای امــن، قابــل اعتمــاد، آســان و در دســترس جهانــی ایجــاد کــرده اســت.  از  جمل
ــر پایــه یــک دارایــی پایــدار،  ــا ارزهــای رمزنــگاری شــده هســتند کــه ب کــه امــروزه شــاهد آن هســتیم، اســتیبل‌کوین‌ها ی
بــه صــورت خصوصــی منتشــر می‌شــوند و امــروزه ارزش بــازاری بیــش از 5 میلیــارد دلار دارنــد.  همچنیــن ارزهــای دیجیتال 
صــادر شــده توســط بانــک مرکــزی، معمــولاً CBDC  نامیــده مــی شــود، کــه موضــوع ایــن مقالــه نیــز هســت. بــر اســاس 
گــزارش بانــک تســویه حســاب‌های  بین‌المللــی، بیــش از 70 درصــد از بانک‌هــای مرکــزی بــه دنبــال انتشــار  ارز دیجیتــال بر 

روی بلاک‌چیــن هســتند؛ و ایــن امــر  را بایــد یــک پیشــرفت تحســین برانگیــز بــه حســاب آورد.  
CBDCهــا می‌تواننــد مزایــای زیــادی ارائــه دهنــد و نقــش اساســی در پیشــبرد انقــاب دارایی‌هــای دیجیتــال بــه شــیوه‌ای 
تنظیم‌شــده، کم‌ریســک و در دســترس داشــته باشــند. همچنیــن؛ کمــک می‌کننــد کــه بازارهای مالــی بــرای همه شــهروندان 

کارآمدتــر و دردســترس‌تر شــوند. CBDC هزینــه حواله‌هــای بین‌الملــی را نیــز کاهــش می‌دهــد.
در ایــن مقالــه، نمایــی کلــی از CBDC و یــک مثــال عینــی از نحــوه اجــرای ایــن ارز بــر روی شــبکه بلاک‌چیــن اتریــوم ارائــه 
می‌شــود. مــا بــر ایــن باوریــم کــه  اتریــوم بهتریــن شــبکه بلاک‌چینــی اســت کــه می‌توانــد نیازهــای CBDC بــه پلتفرم‌های 
پرداخــت امــن، تعامل‌پذیــر و در ســطح جهانــی را بــرآورده کنــد. آنچــه اهمیــت دارد ایــن اســت کــه بانک‌هــای مرکــزی بــه 
تحــولات عظیمــی کــه در عرصــه ارزهــای دیجیتــال رخ می‌دهــد، آگاه هســتند و می‌داننــد  نقــش داشــتن در ایــن تغییــر تــا 

چــه انــدازه مهــم اســت. امیدواریــم ایــن مقالــه، نمونــه‌ای مفیــد و قابــل تأمــل از رویکــردی امیدوارکننــده  ارائــه دهد.
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ــال‌  ــول س ــی، در ط ــای جنوب ــا آفریق ــنگاپور ت ــوئد و س ــن و س از چی
ــر  ــزی سراس ــای مرک ــوی بانک‌ه ــی از س ــاهد خبر‌های ــته ش گذش
جهــان بودیــم کــه درمــورد انتشــار ارزهــای دیجیتــال بانــک مرکزی 
ــک  ــط بان ــتقیما توس ــه مس ــی ک ــول دیجیتال ــد. پ ــق می‌کنن تحقی
ــای 90  ــت. در دهه‌ه ــدی نیس ــده جدی ــود، ای ــادر می‌ش ــزی ص مرک
ــرای کاربردهــای  ــه خصــوص ب ــن موضــوع ب ــادی، ای و 2 هــزار می
ــا  ــت بن ــا در نهای ــوده، ام ــه ب ــورد توج ــردم م ــوم م ــن عم کوچــک بی
ــن  ــد کــه ای ــم گرفتن ــف، بانک‌هــای مرکــزی تصی ــل مختل ــه دلای ب
ــاد  ــه در اقتص ــون، چ ــا کن ــان ت ــد. از آن زم ــال نکنن ــا را دنب پروژه‌ه
جهانی و چــه در دنیــای فــن‌آوری تغییــرات زیــادی رخ داده اســت. اما 
دلیــل اصلــی علاقــه و توجــه دوبــاره بــه CBDC، ظهــور و پیشــرفت 
ــر  ــروری ب ــه، م ــن مقال ــت. در ای ــوده اس ــن ب ــن‌آوری بلاک‌چی ف
ــوه  ــه‌ای ‌از نح ــن نمون ــی CBDC ؛ همچنی ــت فعل ــه و وضعی تاریخچ
ــه  ــوم ارائ ــن اتری ــر روی بلاک‌چی ــک CBDC ب ــاخت ی ــی و س طراح
ــا و  ــی از مزای ــای کل ــک نم ــه ی ــت ک ــن اس ــا ای ــد م ــم. قص می‌دهی
ــاص و  ــرد خ ــا رویک ــم و ب ــان دهی ــوه CBDC نش ــای بالق چالش‌ه
ــوق  ــوری س ــای تئ ــر از جنبه‌ه ــه فرات ــی مشــخص، بحــث را ب طرح

ــم. دهی

معرفی ارزهای دیجیتال بانک مرکزی

ــول  ــود دارد. پ ــات وج ــول فی ــی پ ــوع اصل ــدرن دو ن ــع م در جوام
ــک  ــک بان ــط ی ــت و توس ــی اس ــک ارز قانون ــه ی ــزی ک ــک مرک بان
ــه  ــبت ب ــردم نس ــای م ــر ادع ــود، بیان‌گ ــتیبانی می‌ش ــاد و پش ایج
بانــک مرکــزی اســت کــه بــه شــکل ســکه و اســکناس وجــود دارد و 
ــر  ــوع دیگ ــود. ن ــتفاده می‌ش ــده اس ــای عم ــرای پرداخت‌ه ــا ب عموم
، پــول‌ بانــک تجــاری اســت کــه توســط بانک‌هــای تجــاری ایجــاد 
ــا  ــرای م ــاب ب ــار و حس ــک اعتب ــه ی ــورت ک ــن ص ــه ای ــود؛ ب می‌ش
ــادر  ــول ص ــان پ ــات در جه ــای فی ــتر پول‌ه ــد. بیش ــاد می‌کنن ایج
ــرای  ــه صــورت گســترده‌ای ب شــده از بانک‌هــای تجــاری اســت و ب
پرداخت‌هــای خــرد مــورد اســتفاده قــرار می‌گیــرد. در اینجــا منظــور 
ــی،  ــات غیرمال ــن موسس ــت بی ــای پرداخ ــه معن ــرد ب ــت خ از پرداخ

ــت. ــراد اس ــا اف ــرکت‌ها ی ش
ــار  ــرای انتش ــد ب ــرد جدی ــن‌آوری و رویک ــک ف ــر ی CBDC نمایان‌گ

پــول مرکــزی اســت کــه می‌توانــد بــا مشــخصه‌های زیــر شناســایی 
ــود: ش

- دارایی‌های دیجیتال: 
ــن معنــی کــه در یــک  ــه ای ــال اســت؛ ب ــی دیجیت CBDC یــک دارای

دفتــرکل- توزیع‌شــده یــا نــه-، به‌عنــوان یــک منبــع حقیقــت ثبــت 
می‌شــود.

- با پشتوانه بانک مرکزی:
CBDC همانند اسکناس، ادعایی نسبت به بانک مرکزی است.

- توسط بانک مرکزی کنترل می‌شود:
ــن  ــرل و تعیی ــزی کنت ــک مرک ــط بان ــا توس ــه CBDC  کام عرض

. د می‌شــو
دو نــوع ارز دیجیتــال بانــک مرکــزی وجــود دارد کــه مــا بیــن آن‌هــا 

ــویم: ــل می‌ش ــز قائ تمای
- CBDC  برای پرداخت‌های بزرگ ) CBDC عمده(:

ــه  ــی ک ــا و ســایر نهادهای ــن بانک‌ه ــرای تســهیل پرداخت‌هــای بی ب
ــد اســتفاده می‌شــود. در خــود بانــک حســاب دارن

- CBDC برای پرداخت‌های خرد )CBDC خرد(:

ــراد و مشــاغل و  ــن اف ــال بی ــوان مث ــای خــرد، به‌عن ــرای پرداخت‌ه ب
ــود. ــتفاده می‌ش ــال اس ــی دیجیت ــکناس‌های بانک ــابه اس مش

ــوع  ــر دو ن ــتیبانی از ه ــرای پش ــوان ب ــن می‌ت ــن‌آوری بلاک‌چی از ف
CBDC اســتفاده کــرد. بــرای مثــال، می‌تــوان از آن بــه عنــوان 

ــرای  ــزی ب ــک مرک ــتم‌های بان ــن در سیس ــرد جایگزی ــک رویک ی
پرداخت‌هــای بــزرگ، یــا سیســتم‌های تســویه ناخالــص آنــی  
ــن  ــرد. همچنی ــتفاده ک ــوق  اس ــص مع ــویه خال ــتم‌های تس ــا سیس ی
ــا اســتفاده از آن پلتفرم‌هایــی ایجــاد کــرد کــه ‌CBDCهــا  می‌تــوان ب
را بــرای پرداخــت خــرد و پــول نقــد الکترونیکــی بــا پشــتیبانی دولت، 

ــرد. ــع ک ــیع توزی ــاد وس در ابع
بــا توجــه بــه بانــک تســویه حســاب‌های بین‌المللــی، امــروزه حــدود 
70 درصــد از بانک‌هــای مرکــزی بــه دنبــال CBDC  هســتند و اکثــر 
ــر  ــن‌آوری آن در نظ ــاخت ف ــر س ــوان زی ــه عن ــن را ب ــا بلاک‌چی آن‌ه
ــه  ــود ب ــه خ ــا علاق ــیاری از بانک‌ه ــه بس ــی ک ــد. در حال می‌گیرن
ــد،  ــان داده‌ان ــزرگ نش ــرد و ب ــای خ ــن ارز در پرداخت‌ه ــتفاده از ای اس
ــر  ــده ب ــام ش ــون انج ــا کن ــه ت ــی ک ــتر آزمایش‌های ــز بیش ــا تمرک ام
پرداخت‌هــای بــزرگ بــوده اســت. پــروژهUbin 7 کــه توســط 
 ،Stella10  مقامــات مالی ســنگاپور راه‌انــدازی شــده، همچنیــن پــروژه
ــزی  ــک مرک ــان بان ــترک می ــی مش ــروژه تحقیقات ــک پ ــوان ی به‌عن
اروپــا و بانــک مرکــزی ژاپــن، از ایــن جملــه اســت. علی‌رغــم تمرکــز 
فعلــی بــر روی پرداخت‌هــای بــزرگ، بســیاری از ناظــران ایــن 
صنعت بــر ایــن باورنــد کــه پتانســیل بالایــی بــرای هــر دو بــازار خرد 
و عمــده در ایــن عرصــه وجــود دارد و بانک‌هــای مرکــزی هــر دو  این 

ــت. ــد گرف ــا را در نظــر خواهن بازاره

مزایای ارزهای دیجیتال برای بانک‌های مرکزی و اقتصاد

ــاهد  ــا ش ــت ت ــاز اس ــورد نی ــتری م ــان بیش ــوز زم ــه هن ــی ک درحال
اجــرای پروژه‌هــای CBDC باشــیم و هیــچ مشــاهده و تجربــه‌ عینــی 
از تاثیــر آن‌هــا نداریــم، بســیاری معتقدنــد کــه ایــن ارزهــا می‌تواننــد 
ــرای بانک‌هــای مرکــزی و سیســتم‌های  ــل توجهــی را ب ــای قاب مزای

ــه: ــد، از جمل ــم کنن ــترده‌تر فراه ــی گس مال
- تقویت انقلاب دارایی‌های دیجیتال

ــروزی  ــال، بازارهــای ســرمایه ام ــی دارایی‌هــای دیجیت ــه طــور کل ب
را مختــل کــرده و انتشــار و توزیــع ارزان، افزایــش کارایــی و انعطــاف 
ــل پرداخــت  ــوری در مقاب ــل ف ــزی و تحوی ــت برنامه‌ری ــل قابلی به‌دلی
را عرضــه می‌کننــد. بــا ایجــاد بازارهــای دارایــی توکــن شــده،  بــرای 
ــاز  ــی نی ــه پرداخت‌هــای توکن ــوری، ب انجــام تراکنش‌هــا و تســویه ف
ــدی در معرفــی یــک  ــد عنصــر کلی ــم داشــت. CBDC می‌توان خواهی
ــد  ــترده باش ــدار و گس ــن پای ــر بلاک‌چی ــی ب ــت مبتن ــتم پرداخ سیس
که یــک اتــاق پایاپــای غیرمتمرکــز در مقیــاس بــزرگ و ثبــت دارایی‌ 
ــای  ــا دارای‌ه ــد ت ــازه می‌ده ــود اج ــه خ ــه نوب ــد؛ و ب ــاد می‌کن را ایج
ــر بانک‌هــای  ــد. اگ ــی خــود دســت یابن ــه پتانســیل واقع ــال ب دیجیت
ــمت  ــه س ــا ب ــد، بازار‌ه ــادر نکنن ــود را ص ــال خ ــزی ارز دیجیت مرک
توکن‌هــای پرداخــت خصوصــی خواهنــد رفــت کــه ایــن امــر ممکــن 
ــران را در معــرض خطــرات مختلفــی قــرار دهــد. در ایــن  اســت کارب
ــه  ــه‌رو هســتیم؛  ب ــاری روب ــا خطــر ریســک اعتب ــه ب ــاط، از جمل ارتب
ایــن معنــا کــه اگــر ناشــران خصوصــی ورشکســت شــوند، دارنــدگان 
ارز نیــز تمــام پــول و ســرمایه خــود را از دســت خواهنــد داد. همچنیــن 
ــل  ــراد قاب ــی اف ــرای تمام ــی ب ــای خصوص ــت توکن‌ه ــن اس ممک
ــی  ــت مال ــه محرومی ــر ب ــود منج ــن خ ــه ای ــند ک ــترس نباش دس
می‌شــود. ارز دیجیتــال بانــک مرکــزی یــک جایگزیــن بــدون خطــر 
ــز داشــته  ــای دیگــری نی ــد مزای ــل دســترس اســت کــه می‌توان و قاب
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باشــد؛ بــرای مثــال قــادر اســت بــه افزایــش کارایــی و صرفه‌جویــی 
ــد.  ــک کن ــی کم ــتم مال ــای سیس در هزینه‌ه

مطالعــات نشــان می‌دهــد کــه هزینــه تســویه اوراق بهــادار در 
کشــورهای عضــو گــروه هفــت  بــه بیــش از 50 میلیــارد دلار در ســال 
ــرای انتقــال  ــه منابــع ب می‌رســد کــه دلیــل آن بیــش از همــه، نیــاز ب
ــطه‌‌های  ــی واس ــا جایگزین ــت. ب ــاب‌ها اس ــق حس ــا و تطبی دارایی‌ه
ــتر آن،  ــودکار و رواج بیش ــک سیســتم خ ــردن ی ــم ک ــف و فراه مختل
ــد  ــن می‌توان ــر بلاک‌چی ــی ب ــز مبتن ــای غیرمتمرک ــاق پایاپ ــک ات ی
ــری را ایجــاد  ــا کاهــش پیچیدگــی سیســتم امن‌ت ــر باشــد و ب ارزان‌ت
کنــد. معــادل بین‌المللــی بــرای ارزهــای ملــی توکن‌شــده، بــا 
ایجــاد رویکــردی کــه پرداخــت و تسویه‌حســاب هم‌زمــان و در 
ــادلات  ــا و تب ــک تراکنش‌ه ــد ریس ــز می‌توان ــود نی ــام ش ــه انج لحظ
ــه نفــع دولت‌هــا و هــم  بین‌المللــی را کاهــش دهــد کــه ایــن، هــم ب

ــت.  ــخاص اس ــب‌وکار و اش ــا کس ــع میلیون‌ه ــه نف ب
ــد  ــول نق ــر از پ ــت CBDC را برت ــن اس ــزی ممک ــای مرک بانک‌ه
فیزیکــی بداننــد. در برخــی کشــورها تولیــد و توزیــع اســکناس گــران 
اســت و می‌توانــد عامــل اصلــی فعالیــت غیرقانونــی باشــد. در 
بســیاری از نقــاط جهــان نیز، دسترســی شــهروندان بــه پــول فیزیکی 
ــوار  ــرداز دش ــتگاه‌های خودپ ــا و دس ــعب بانک‌ه ــت دوری از ش به‌عل
اســت. CBDC می‌توانــد به‌راحتــی بــر روی تلفن‌هــای همــراه 

ــد.   ــن مشــکلات کمــک کن ــع ای ــه رف ــع شــود و ب توزی
‌CBDCهــای خــرد همچنیــن می‌تواننــد راهــی بــرای دسترســی افراد 

ــال  ــه در ح ــی ک ــد؛ امکان ــک باش ــدون ریس ــی ب ــر دیجیتال ــه ذخای ب
حاضــر فقــط در دســترس موسســات مالــی بــزرگ اســت. در بســیاری 
از بخش‌هــای بانــک‌ جهانــی کــه ســپرده‌ها بیمــه نمی‌شــوند و 
ــود را از  ــرمایه خ ــپرده‌گذاران س ــک، س ــتگی بان ــورت ورشکس در ص
ــد.  ــزرگ باش ــت ب ــک مزی ــد ی ــد داد، CBDC  می‌توان دســت خواهن

سیاست پولی آینده محور و ابزارهای نظارتی

ــدور  ــه ص ــزی ب ــای مرک ــر بانک‌ه ــد، اگ ــاره ش ــه اش ــور ک همان‌ط
ــا  ــی تنه ــت خصوص ــای پرداخ ــد، توکن‌ه ــدام نکنن ــال اق ارز دیجیت
ــورهای در  ــی از کش ــود. در برخ ــد ب ــت خواهن ــرای پرداخ ــاب ب انتخ
حــال توســعه شــاهد کاهــش چشــم‌گیر اســتفاده مــردم از اســکناس 
ــت.  ــال اس ــای دیجیت ــع راه‌حل‌ه ــه نف ــوع ب ــن موض ــه ای ــتیم ک هس
هرچــه تعــداد کســانی کــه بــه ایــن پول‌هــا بــاور دارنــد بیشــتر شــود، 
ــوه  ــور بالق ــوند و به‌ط ــترده‌تر می‌ش ــر و گس ــا بیش‌ت ــن راه‌حل‌ه ای
ــا اقتصــاد باشــند.  می‌تواننــد نمایان‌گــر بخش‌هــای مهــم و مرتبــط ب
ــای پرداخــت‌  ــوان مبن ــال را به‌عن اگــر بانک‌هــای مرکــزی ارز دیجیت
ــه  ــن ریســک وجــود خواهــد داشــت ک ــد، ای ــا منتشــر نکنن در بازاره
بخشــی از توانایــی خــود بــرای اجــرای سیاســت‌های پولــی و نظارتی 
را از دســت بدهنــد. اعمــال نفــوذ مســتقیم بانــک هــای مرکــزی بــر 
کل یــا بخشــی از عرضــه پــول در بازارهــای دیجیتــال، ایــن خطــر را 

کاهــش مــی دهــد. 
ــترش  ــرای گس ــدی ب ــای جدی ــد ابزاره ــن می‌توان  CBDC  همچنی
ــن  ــد. همچنی ــه ده ــزی ارائ ــای مرک ــه بانک‌ه ــول را ب ــه پ عرض
ــد  ــه پرداخت‌هــای خــرد، مانن ــوط ب ــه مرب ــات نوآوران ــد اقدام می‌توان
ــن؛ مــی  ــد.  همچنی ــراد را آســان‌تر کن ــن اف ــول بی ــع مســتقیم پ توزی
ــت  ــه محرومی ــا علی ــد ت ــک کن ــزی کم ــای مرک ــه بانک‌ه ــد ب توان
ــالا  ــه ب ــل هزین ــه دلی ــه ب ــراد و شــرکت‌هایی ک ــی و اجتماعــی اف مال
و... ، بــه پــول ایجــاد شــده توســط بانــک تجــاری دسترســی ندارنــد، 

ــد.  ــدام کنن اق

حواله‌های مرزی ارزان‌تر

ــراد،  ــا اف ــرکت‌ها ی ــرای ش ــه ب ــی، چ ــای بین‌الملل ــروزه تراکنش‌ه ام
ــق  ــد از طری ــی بای ــت بین‌الملل ــک پرداخ ــتند.  ی ــه هس ــیار پرهزین بس
چنــد بانــک مختلــف انجــام شــود کــه انجــام ایــن تراکنش‌ها مســتلزم 
ــی،  ــخاص حقیق ــرای اش ــاَ ب ــت. خصوص ــر اس ــالا و زمان‌ب ــه ب هزین
به‌ویــژه مهاجرانــی کــه در کشــورهای در حــال توســعه شــاغل هســتند 
و بــرای خانــواده خــود پــول ارســال می‌کننــد، ایــن فرآینــد، هــم بــرای 
ــول  ــر اســت و بخشــی از پ ــده هزینه‌ب ــم دریافت‌کنن ــال‌کننده و ه ارس
آن‌هــا صــرف کارمــزد انجــام تراکنــش می‌شــود. اگــر ارزهــای مبــدأ و 
ــر اســاس CBDCهــا باشــند، می‌توانیــم به‌راحتــی دنیایــی را  مقصــد ب
تصــور کنیــم کــه در آن، سیســتم‌های پرداخــت پــول، کامــاَ خــودکار 
ــتم‌های  ــن سیس ــل بی ــگاری، تعام ــای رمزن ــاس تکنیک‌ه ــر اس و ب

ــد. ــاد می‌کنن ــز را ایج ــای غیرمتمرک ــف و دفترکل‌ه مختل
ــد  ــا می‌توانن ــتفاده از دفترکل‌ه ــا اس ــی ب ــزاران مال ــیاری از کارگ بس
ــق کاهــش  ــه مشــتریان، از طری ــن قیمــت و خدمــات ب ــه بهتری در ارائ
ــا رواج  ــد. ب ــت کنن ــایرین رقاب ــا س ــا ب ــان تراکنش‌ه ــا و زم هزینه‌ه
تلفن‌هــای همــراه در میان تمــام اقشــار مــردم، از جملــه در کشــورهای 
در حــال توســعه، چنیــن سیســتمی نیــاز بــه مراکــز توزیــع )فیزیکــی( 
ــرده و باعــث کاهــش هزینه‌هــا  حضــوری) مثــا بانک‌هــا( را از بیــن ب

می‌شــود.

بهبود تسویه و پرداخت‌های بین بانکی

ــول  ــتفاده از پ ــا اس ــی ب ــن بانک ــای بی ــویه تراکنش‌ه ــروزه تس ام

 در برخــی از کشــورهای در حال توســعه شــاهد کاهش 
ــه  ــتیم ک ــکناس هس ــردم از اس ــتفاده م ــم‌گیر اس چش
ایــن موضــوع بــه نفــع راه‌حل‌هــای دیجیتــال اســت. 
ــاور  ــا ب ــن پول‌ه ــه ای ــه ب ــانی ک ــداد کس ــه تع هرچ
دارنــد بیشــتر شــود، ایــن راه‌حل‌هــا بیش‌تــر و 
گســترده‌تر می‌شــوند و به‌طــور بالقــوه می‌تواننــد 
ــاد  ــا اقتص ــط ب ــم و مرتب ــای مه ــر بخش‌ه نمایان‌گ
باشــند. اگــر بانک‌هــای مرکــزی ارز دیجیتــال را 
به‌عنــوان مبنــای پرداخــت‌ در بازارهــا منتشــر نکننــد، 
ــی از  ــه بخش ــت ک ــد داش ــود خواه ــک وج ــن ریس ای
ــی و  ــت‌های پول ــرای سیاس ــرای اج ــود ب ــی خ توانای
ــتقیم  ــوذ مس ــال نف ــد. اعم ــت بدهن ــی را از دس نظارت
بانــک هــای مرکزی بــر کل یــا بخشــی از عرضه پــول در 
بازارهــای دیجیتــال، ایــن خطــر را کاهــش مــی دهــد
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ــر روی سیســتم‌های تســویه  ــده‌ای ب ــه طــور فزاین بانــک مرکــزی، ب
ناخالــص آنــی  انجــام مــی شــود. بــه ایــن ترتیــب، بــه جــای انتظــار 
کشــیدن تــا پایــان روز بــرای این‌کــه یــک تراکنــش همــراه بــا ســایر 
ــرف  ــن دو ط ــی و بی ــورت آن ــول به‌ص ــود، پ ــویه ش ــا تس تراکنش‌ه
ــه  ــت ک ــا اس ــتم‌ها آن‌ج ــن سیس ــف ای ــاط ضع ــود. نق ــل می‌ش منتق
متکــی بــه پردازش‌هــای دســته‌ای هســتند تــا موقعیت‌هــای 
ــتم‌هایی  ــن سیس ــن چنی ــد. بنابرای ــش دهن ــبکه را پوش ــف ش مختل
ریســک تسویه‌حســاب را به‌طــور کامــل حــذف نمی‌کننــد، 
همچنیــن بســیاری از سیســتم‌های تســویه ناخالــص آنــی- از 
ــی  ــی قدیم ــای برنامه‌نویس ــزی، زبان‌ه ــای مرک ــه پردازنده‌ه جمل
ماننــدCobol  یــا پلتفرم‌هــای پیام‌رســانی چــون SWIFT ، بــه 
فن‌آوری‌هــای قدیمــی اتــکا داشــته و در نتیجــه، بــا میزان مشــخصی  

ــتند. ــه‌رو هس ــی روب ــک عملیات ریس
ــال  ــه انتق ــبیه ب ــیار ش ــی بس ــن بانک ــای بی ــا CBDC، پرداخت‌ه ب
ــود و  ــد ب ــاد( خواه ــیار زی ــر بس ــه در مقادی ــال) البت ــد دیجیت ــول نق پ
ــا تســویه  ــی ی ــدون ریســک عملیات ــی، ب ــه صــورت آن ــا ب تراکنش‌ه
ــه  ــیم ک ــته باش ــار داش ــم انتظ ــن می‌توانی ــوند. همچنی ــام می‌ش انج
ــی  ــای فعل ــه رویکرده ــبت ب ــر CBDC نس ــی ب ــتم‌های مبتن سیس

ایمن‌تــر و کارآمدتــر باشــند.

تسریع فن‌آوری در بازارهای خرد

حتــی اگــر نقــل و انتقــال پــول را بتــوان توســط پلتفرم‌هــای 
ــا  ــکل ارزان و تقریب ــه ش ــد SEPA ب ــزی مانن ــاب متمرک تسویه‌حس
ــدگان  ــه مصرف‌کنن ــه هم ــا نیســت ک ــن معن ــه ای ــام داد، ب ــی انج آن

و مشــاغل، بــه حواله‌هــای ارزان و بلادرنــگ دسترســی داشــته 
ــول  ــال پ ــرای انتق ــی ب ــات مال ــیاری از موسس ــع، بس ــند. در واق باش
بلادرنــگ از مشــتریان خــود پــول بیشــتری نســبت بــه نــرخ معمــول 
ــی  ــن مال ــرای تأمی ــود ب ــد و س ــن درآم ــه ای ــد ک ــت می‌کنن آن دریاف
عملیات‌هــای آنــان ضــروری اســت. امــا بســیار غیرمنصفانــه خواهــد 
ــای  ــوژی بانک‌ه ــرفت‌های تکنول ــد از پیش ــران نتوانن ــه کارب ــود ک ب
مرکــزی اســتفاده کننــد. عــاوه بــر ایــن، در برخــی از کشــورهای در 
ــت  ــن واقعی ــرقی، ای ــوب ش ــیای جن ــژه در آس ــه وی ــعه، ب ــال توس ح
کــه پرداخت‌هــای درون بانکــی رایــگان، امــا نقــل و انتقــالات پــول 
بیــن بانکــی بــدون هزینــه یــا بلادرنــگ نیســت، منجــر بــه رقابتــی 
ــی  ــه دسترس ــی - ک ــای بانک ــبکه ه ــن ش ــرای بزرگ‌تری ــترده ب گس
ــت در  ــده و رقاب ــد- ش ــدگان دارن ــپرده مصرف‌کنن ــه س ــب ب نامتناس
ــرد. ــن می‌ب ــی و کوچــک را از بی ــک‌داری خرده‌فروش ــای بان بخش‌ه
در ایــن زمینــه، ایجــاد ارز دیجیتــال تحــت حمایــت بانک مرکــزی که 
به‌صــورت آزاد و ســریع بیــن کاربــران قابــل انتقــال اســت، می‌توانــد 
راهــی بــرای تنظیم‌کننده‌هــا باشــد تــا اســتانداردهای جدیــد 
ــود ارزش  ــه بهب ــی خــرد را تشــویق ب ــن و موسســات مال ــازار را تعیی ب
ــد  ــد می‌توان ــن رون ــد. ای ــدگان کنن ــه مصرف‌کنن ــود ب ــنهادی خ پیش
شــامل ســاعات کاری طولانی‌تــر و 24 ســاعته، شــفافیت در وضعیــت 
پــردازش، همــکاری بیشــتر بیــن پلتفرم‌هــا، همچنیــن حمایت بیشــتر 
از توســعه پــول قابــل برنامه‌ریــزی یعنــی یکــی از وعده‌هــای بــزرگ 

ــد. ــن باش ــبکه بلاک‌چی ش

CBDC الزامات اجرای موفقیت‌‌آمیز

درحالــی کــه CBDC مزایــای زیــادی دارد، امــا قبــل از معرفــی آن بایــد 
ــاط توجــه  ــن ارتب ــی در ای ــه خطرات ــه و ب ــادی مقابل ــا چالش‌هــای زی ب
کــرد. همچنیــن اتخــاذ تصمیمــات طراحی کلیــدی کــه برخــی از آن‌ها 
تأثیــرات گســترده‌ای از نظــر نحــوه اســتفاده و تأثیــرات بالقــوه خواهنــد 
داشــت، در ایــن زمینــه ضــروری به‌نظــر می‌رســد. در ایــن بخــش بــه 
ــم کــه بانک‌هــای مرکــزی  ــات و مشــکلاتی می‌پردازی برخــی از الزام

ــاط می‌بایســت در نظــر داشــته باشــند.  ــن ارتب در ای

کدام نوع از CBDC ؟

ابتــدا و مهم‌تــر از همــه، بانک‌هــای مرکــزی بایــد تصمیمــی اساســی 
بگیرند کــه چــه کســانی بــه CBDC دسترســی داشــته باشــند.  انتخاب 
ــه  ــود ک ــد ب ــردو خواه ــا ه ــده، ی ــا عم ــرد ی ــن CBDC خ ــی بی اصل
ــرای  ــه هــدف بانک‌هــای مرکــزی از صــدور CBDC دارد. ب بســتگی ب
ــت  ــی حمای ــای مال ــد از نوآوری‌ه ــده می‌توان ــای عم ــال ‌CBDCه مث
ــن  ــای بی ــه پرداخت‌ه ــتر را ب ــدی بیش ــر و کارآم ــه کمت ــرده، هزین ک
بانکــی اضافــه کننــد.‌  CBDCهــای خــرد می‌تواننــد راهــی باشــند تــا 
بانک‌هــای مرکــزی پــول نقــد دیجیتالــی بــدون ریســک و بــا اســتفاده 

آســان را بــرای عمــوم مــردم فراهــم کننــد.
بانک‌هــای مرکــزی همچنیــن بایــد تصمیــم بگیرنــد کــه CBDC را تا 
چــه حــد به‌عنــوان ابــزاری بــرای سیاســت پولــی در نظــر می‌گیرنــد و 

به‌ویــژه این‌کــه آیــا CBDC دارای ســود و بهــره باشــد یــا خیــر.

توزیع

ــود،  ــد ب ــران CBDC خواهن ــزی ناش ــای مرک ــه بانک‌ه ــی ک در حال
امــا بایــد در مــورد نحــوه گــردش ایــن ارزهــا هــم تصمیــم بگیرنــد. در 
ــه بانک‌هــا  ــکا ب اینجــا طیــف گســترده‌ای از انتخاب‌هــا وجــود دارد: ات

حتــی اگــر نقــل و انتقــال پــول را بتــوان توســط 
ماننــد  متمرکــزی  تسویه‌حســاب  پلتفرم‌هــای 
SEPA بــه شــکل ارزان و تقریبــا آنــی انجــام داد، 
ــدگان و  ــه مصرف‌کنن ــه هم ــت ک ــا نیس ــن معن ــه ای ب
ــگ دسترســی  ــه حواله‌هــای ارزان و بلادرن مشــاغل، ب
داشــته باشــند. در واقــع، بســیاری از موسســات 
مالــی بــرای انتقــال پــول بلادرنــگ از مشــتریان خــود 
پــول بیشــتری نســبت بــه نــرخ معمــول آن دریافــت 
می‌کننــد کــه ایــن درآمــد و ســود بــرای تأمیــن مالــی 
عملیات‌هــای آنــان ضــروری اســت. امــا بســیار 
غیرمنصفانــه حواهــد بــود کــه کاربــران نتواننــد 
از پیشــرفت‌های تکنولــوژی بانک‌هــای مرکــزی 

ــد ــتفاده کنن اس
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ــروزه  ــه ام ــور ک ــع CBDC. همان‌ط ــرای توزی ــب ب ــات منتخ و موسس
ــوان  ــتفاده از CBDC به‌عن ــود، اس ــزی منتشــر می‌ش ــک مرک ــول بان پ
ــک مرکــزی  ــول بان ــه پ ــه ب ــش واســطه‌هایی ک ــرای افزای ــی ب فرصت
دسترســی دارند، توزیــع مســتقیم CBDC بــه عموم مــردم را با اســتفاده 

ــازد. ــر می‌س ــکان پذی ــن ام ــر بلاک‌چی ــی ب ــرم مبتن ــک پلتف از ی

حکمرانی و نظارت

درحالــی کــه سیســتم‌های متمرکــز مزایــای زیــادی را ارائــه 
می‌دهنــد، یــک پلتفــرم غیــر متمرکــز بــدون نهــاد مســئول می‌توانــد 
ــد  ــه می‌توان ــت ســاختار یافت ــک حاکمی ــدان ی مشکل‌ســاز باشــد. فق
تصمیم‌گیــری در ســطح فنــی و طراحــی را مختــل کــرده و پیشــرفت 
ــح،  ــن و واض ــت روش ــک مالکی ــدان ی ــد. فق ــوار کن ــرم را دش پلتف
پرســش‌های قانونــی و حاکمیتــی دشــواری را ایجــاد می‌کنــد. بــرای 
مثــال، در صــورت بــروز مشــکل چه کســی یا چــه نهــادی مســئولیت 
را بــر عهــده می‌گیــرد. بنابرایــن از نظــر طراحــی، توســعه، نگــه‌داری، 
بودجــه، ارتقــا و مــوارد مشــابه نیــاز بــه یــک زیرســاخت کنترل‌شــده 

ــود دارد. ــن وج ــی روش ــاختارهای حاکمیت ــا س ــه ب و تنظیم‌یافت

حریم خصوصی در مقابل شفافیت

ــودن  ــناس ب ــی از ناش ــا ترکیب ــا ب ــی CBDCه ــی، طراح ــر فن از نظ
ــود.  ــد ب ــر خواه ــکان پذی ــا ام ــی تراکنش‌ه ــت ردیاب ــل قابلی در مقاب
بانک‌هــای مرکــزی بایــد درمــورد یــک تعــادل مناســب بیــن حریــم 
خصوصــی و شــفافیت تصمیــم بگیرنــد. در حالــی کــه هــر بانــک بــه 
نتایــج خــود خواهــد رســید، یــک گزینــه امیدوارکننــده ایــن اســت که 
ــران  ــرای تراکنش‌هــای کوچــک کارب ــی را ب ــم خصوصــی بالای حری
خــرد و قابلیــت ردیابــی بــالا بــرای معامــات بزرگ‌تــر، اشــخاص یــا 
شــرکت‌ها ارائــه شــود. ایــن امــر امــکان عملیــات‌ ضــد پول‌شــویی و 

ــد. ــم می‌کن ــا را فراه ــت در تراکنش‌ه ــراز هوی اح

مبتنی بر توکن یا حساب

یکــی دیگــر از تصمیمــات مهــم طراحــی ایــن اســت کــه آیا سیســتم 
بایــد مبتنــی بــر حســاب باشــد یــا توکــن. در یــک سیســتم مبتنــی بر 
توکــن، CBDC بــه عنــوان یــک توکــن بــا یــک اســم خــاص ایجــاد 
می‌شــود. انتقــال یــک توکــن نیــاز بــه تطبیــق دو پایــگاه داده نــدارد؛ 
بلکــه به‌عنــوان یــک انتقــال تقریبــأ فــوری مالکیــت ماننــد تحویــل 

اســکناس از شــخصی بــه شــخص دیگــر اســت. 
در یــک سیســتم مبتنــی بــر حســاب، بانــک مرکــزی بــرای 

ــی  ــت بده ــی‌دارد و مدیری ــه م ــاب‌ها را نگ ــران CBDC حس کارب
ــر،  ــال حاض ــده دارد. در ح ــر عه ــز ب ــران را نی ــن کارب ــار بی و اعتب
بانک‌هــای مرکــزی ایــن حســاب‌ها را بــه موسســات مالــی، برخــی 
ــرد  ــوارد خــاص، مشــتریان خ ــی غیربانکــی و در م واســطه‌های مال
ــرای  ــد ب ــزی بای ــای مرک ــرد بانک‌ه ــن رویک ــد. در ای ــه می‌ده ارائ
ــه ایــن معنــی  ــد؛  ب ــاز کن تمــام مصرف‌کننــدگان ایــن ارز حســاب ب

ــرد.  ــده بگی ــر عه ــتری را ب ــاب‌های بیش ــت حس ــه مدیری ک
ــه  ــم. ب ــه می‌کنی ــز شــده را توصی ــدل توکنای ــل، م ــد دلی ــه چن ــا ب م
ایــن دلایــل کــه؛ اول، باعــث ایجــاد مدل‌هــای کســب‌وکاری 
مبتنــی بــر توکنیــزه کــردن دارایی‌هــا می‌شــود کــه مبنــای 
ــزی را از  ــای مرک ــتند. دوم، بانک‌ه ــم هس ــای مه ــق نوآوری‌ه خل
ــزرگ و  ــاس ب ــاب‌ها در مقی ــق حس ــه‌داری و تطبی ــف نگ ــد وظای بن
همچنیــن خطــرات اعتبــاری  ) در صــورت بــروز مشــکل یــا کیفیــت 

ــازد. ــا می‌س ــات( ره ــن خدم پایی

قدرت در عملکرد و اجرا

بــرای دســت‌یابی بــه پذیــرش قابــل توجــه از ســوی دیگــران، 
ــه  ــز ارائ ــی را نی ــری خوب ــه کارب ــد و تجرب ــد باش ــد کارآم ســرویس بای
دهــد. ایــن بــدان معناســت کــه بایــد 24 ســاعته در حــال اجــرا و بســیار 
قابــل اعتمــاد- بــدون تراکنش‌هــای ناموفــق یــا بســیار کــم- باشــد و 
تراکنش‌هــا را بــا ســرعت و تقریبــا آنــی انجــام دهــد. بــا فــرض این‌که 
100 میلیــون شــهروند یــک تراکنــش در روز انجــام مــی دهنــد، ایــن 
امــر مســتلزم زیرســاختی بــا تــوان عملیاتــی هــزاران تراکنــش در ثانیه 
ــن  ــد ای ــی نمی‌توان ــن‌آوری بلاک‌چین ــچ ف ــال حاضــر هی اســت. در ح
نــرخ از تراکنش‌هــا را در لایــه پروتــکل پایــه ارائــه دهــد، امــا بــا ترکیب 
پروتکل‌هــای اضافــه شــده و پیشــرفت‌های مــداوم در تکنولــوژی پایه، 
انتظــار داریــم تــا ایــن امــر در آینــده میســر شــود. ایــن پلتفــرم، بــرای 
ــر بایــد تراکنش‌هــای آفلایــن را نیــز مجــاز کنــد.  رفــع نیازهــای کارب
بــر ایــن اســاس بایــد سیســتمی قدرتمنــد در کار باشــد تــا در صــورت از 
ــته  ــا را داش ــه عملیات‌ه ــت ادام ــا، ظرفی ــدادی از گره‌ه ــادن تع کار افت
باشــد و نودهــای جدیــد یــا قطع‌شــده به‌راحتــی و بــه ســرعت بتواننــد 
آنلایــن و با شــبکه همــگام شــوند. سیســتم همچنیــن به یــک ظرفیت 
پشــتیبان قابــل اعتمــاد و در دســترس نیــاز دارد و عــاوه بر این‌هــا باید 
ایمــن و کارآمــد باشــد، پرداخت‌هــا در آن بــه صــورت یکپارچــه و  بــی 
ــی شــدن  ــر شــرایطی تســویه شــوند و نهای نقــص باشــند و تحــت ه
ــورت  ــا را در ص ــده آن‌ه ــت‌پذیری کنترل‌ش ــش و برگش ــریع تراکن س

لــزوم ارائــه دهــد.
در نهایــت، سیســتم بایــد از طریــق ترکیبــی از مکانیزم‌هــا، سیاســت‌ها، 
ــر خطــرات ســایبری و  قوانیــن، مراحــل و کنترل‌هــای مناســب در براب

بــرای دســت‌یابی بــه پذیــرش قابــل توجــه از ســوی دیگــران، ســرویس بایــد کارآمــد باشــد و تجربــه کاربــری خوبــی را نیــز 
ارائــه دهــد. ایــن بــدان معناســت کــه بایــد 24 ســاعته در حــال اجــرا و بســیار قابــل اعتمــاد- بــدون تراکنش‌هــای ناموفــق 
یــا بســیار کــم- باشــد و تراکنش‌هــا را بــا ســرعت و تقریبــا آنــی انجــام دهــد. بــا فــرض این‌کــه 100 میلیــون شــهروند یــک 
تراکنــش در روز انجــام مــی دهنــد، ایــن امر مســتلزم زیرســاختی با تــوان عملیاتــی هــزاران تراکنــش در ثانیــه اســت. در حال 
حاضــر هیــچ فــن‌آوری بلاک‌چینــی نمی‌توانــد ایــن نــرخ از تراکنش‌هــا را در لایــه پروتــکل پایــه ارائــه دهــد، امــا بــا ترکیــب 

پروتکل‌هــای اضافــه شــده و پیشــرفت‌های مــداوم در تکنولــوژی پایــه، انتظــار داریــم تــا ایــن امــر در آینــده میســر شــود
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ســایر خطــرات عملیاتــی بــه خوبــی محافظــت شــود.همچنین بایــد بــا 
سیســتم‌های موجــود و آینــده بســیار ســازگار باشــد و بتوانــد به‌راحتــی 
ــا  ــد ب ــه محــض ظهــور نیازهــای جدی ــد ادغــام و ب در زمینه‌هــای جدی

آن‌هــا ســازگار شــود.

اعتبار

یــک پلتفــرم گســترده CBDC بایــد از نظــر قانونــی نیــز معتبــر باشــد؛ 
بــه ایــن معنــی کــه اطمینــان حاصــل شــود CBDC از حمایــت قوانیــن 
ــون  ــت، قان ــون پرداخ ــد، قان ــی مانن ــت؛ قوانین ــوردار اس ــود برخ موج
ــوان  ــتگی.  به‌عن ــون ورشکس ــاب، قان ــویه حس ــررات تس ــرارداد، مق ق
ــای  ــن ویژگی‌ه ــا در نظــر گرفت ــول، CBDC ب ــد پ ــک رویکــرد جدی ی
ــد.  ــته باش ــررات داش ــم مق ــه تنظی ــاز ب ــن اســت نی ــود ممک ــد خ جدی
پرســش‌های حقوقــی جدیــدی نیــز در ایــن ارتبــاط وجــود دارد. 
ــوان  ــا می‌ت ــی آی ــد فیزیک ــول نق ــاف پ ــه  برخ ــال این‌ک ــرای مث ب
ــا ســاکنان  ــط شــهروندان ی ــا فق ــرد ت اســتفاده از CBDC را محــدود ک
یــک کشــور خــاص بتواننــد از آن اســتفاده کننــد؟ بانک‌هــای مرکزی، 
ــب از  ــتفاده مناس ــن اس ــه یافت ــف ب ــا موظ ــت‌گذاران و دادگاه‌ه سیاس
ــود. ــد ب ــائلی خواهن ــن مس ــه چنی ــخ‌گویی ب ــا و پاس ــن قابلیت‌ه چنی

درک خطرات

در حالــی کــه بســیاری از مزایــای بالقــوه CBDC را در بالا بیــان کردیم، 
ــا  کامــاً آگاه هســتیم کــه خطراتــی نیــز در ایــن عرصــه وجــود دارد. ب
ــژه ‌CBDCهــای  ــوآوری گســترده CBDC، به‌وی ــه پتانســیل ن توجــه ب
ــوه  ــر بالق ــرا، تأثی ــل از اج ــد قب ــزی می‌خواهن ــای مرک ــرد، بانک‌ه خ
آن‌هــا را به‌طــور جامــع تحلیــل کننــد. بــرای مثــال، یکــی از مشــکلات 
ــای  ــپرده‌های بانک‌ه ــر س ــا ب ــی آن‌ه ــر منف ــرد، تاثی ــای خ ‌CBDCه

ــه  ــردم وجــوه خــود را از بانک‌هــای تجــاری ب ــرا م تجــاری اســت؛ زی
ــد  ــر می‌توان ــن ام ــد. ای ــت می‌کنن ــزی برداش ــک مرک ــول بان ــع پ نف
باعــث تضعیــف بانک‌هــا شــود و آن‌هــا را مجبــور کنــد تــا بــرای جذب 
مشــتریان، ســود ســپرده‌ها را افزایــش داده یــا بــرای حفــظ منابــع مالی 
کافــی، اقدام بــه بالا بــردن نــرخ بهــره وام‌هــا کننــد. در مواقــع بحرانی، 
خروجی‌هــا می‌توانــد بــه طــرز چشــم‌گیری افزایــش یابــد، منجــر بــه 
ــزم  ــزی را مل ــای مرک ــزرگ شــود و بانک‌ه ــاس ب ــرار بانکــی در مقی ف

ــد. ــت از بانک‌هــای تجــاری کن ــه حمای ب
ــای  ــود دارد و بانک‌ه ــز وج ــری نی ــک‌های دیگ ــان ریس ــن می در ای
ــا و ریســک‌های  ــه فرصت‌ه ــد ک ــی می‌بینن ــزم م ــود را مل ــزی خ مرک

رویکــرد خــود را هرچــه زودتــر شناســایی کننــد.

نتیجه‌گیری

بحث‌هــای فزاینــده‌ای پیرامــون آینــده پــول نقــد در دنیــای 
ــرای  ــدی را ب ــای جدی ــر، چالش‌ه ــن ام ــود دارد و ای ــال وج دیجیت
ــد.  ــان ایجــاد می‌کن ــر جه ــزی در سراس ــای مرک ــات و بانک‌ه مقام
ــداری  ــه پای ــد ب ــون تردی ــی چ ــات مختلف ــن مباحــث، موضوع در ای
ــور  ــال 2008، ظه ــادی س ــران اقتص ــد از بح ــی بع ــات مال موسس
ــت  ــن پرداخ ــای نوی ــاد روش‌ه ــال خصوصــی، ایج ــای دیجیت ارزه
ــان دارد. ــت جری ــه پرداخ ــه عرص ــد ب ــای جدی و ورود تکنولوژی‌ه

 CBDC امــروزه اکثــر کشــورها در حــال تجزیــه و تحلیــل پتانســیل
هســتند و آن را ابــزاری بــرای بانک‌هــای مرکــزی می‌داننــد 
ــا و  ــر ازره ــر و ناظ ــوان ناش ــه عن ــود را ب ــش خ ــط آن نق ــه توس ک
اقتصادهــای ملــی حفــظ کننــد. بــا ایــن حــال، معرفــی CBDC خود 
بــه تنهایــی بــه معنــای تغییــرات اساســی و عمــده در سیســتم پولــی 
ــی  ــت پول ــادی، سیاس ــی اقتص ــش‌های اساس ــت و پرس ــود اس موج
ــث  ــه بح ــت ک ــب نیس ــای تعج ــد. ج ــرح می‌کن ــی را مط و حقوق
ــگاهی  ــی و دانش ــل بانک ــوع در محاف ــن موض ــون ای ــی پیرام داغ

جریــان دارد. 
همان‌طــور کــه پیــش از ایــن اشــاره شــد، صــدور CBDC مطمئنــاً  بــا 
ــاط  ــن ارتب ــد در ای ــزی بای ــای مرک ــراه اســت و بانک‌ه ــی هم خطرات
مــوارد مختلفــی را بــه دقــت ارزیابــی کننــد؛ امــا از طــرف دیگــر بایــد 
خطــرات ناشــی از عــدم صــدور یــا صــدور آهســته آن را نیــز ارزیابــی 
کــرد. بــدون CBDC، آینــده پــول دیجیتــال کاملا یــا عمدتاَ در دســت 
ناشــران خصوصــی خواهــد بود کــه ایــن امــر، اشــخاص و مشــاغل را 
در معــرض خطــر قــرار می‌دهــد یــا باعــث عــدم دسترســی آن‌هــا بــه 

ــود. ــاص می‌ش ــای خ ــال در بازاره ــای دیجیت توکن‌ه
ــای  ــودن در فض ــگام ب ــه پیش ــور ک ــابه، همان‌ط ــکلی مش ــه‌ ش ب
ــه همــراه  ــرای یــک ارز ب ــل توجهــی ب ــای قاب ــد مزای CBDC می‌توان

ــد  ــز می‌توان ــان نی ــدن از ســایر مناطــق جه ــب مان داشــته باشــد، عق
پــر هزینــه باشــد. در حالــت ایــده‌آل، بانک‌هــای مرکــزی بایــد بــرای 
توافــق بــر روی اســتاندارهای CBDC بــا هــم توافــق کــرده تــا بتوانند 

ــد. ــکاری کنن ــا یکدیگــر هم ــی ب ــه طــور بین‌الملل ب
ــه‌ای  ــرح پیش‌زمین ــر ط ــاوه ب ــا ع ــم ت ــه ســعی کرده‌ای ــن مقال در ای
ــوه  ــورد نح ــنهادی در م ــت آن، پیش ــوع و اهمی ــن موض ــون ای پیرام
اجــرای CBDC نیــز ارائه دهیــم. معرفــی CBDC را  باید چیزی بیشــتر 
از یــک ارزیابــی فنــی محــدود از کارآمــدی یــک سیســتم پرداخــت به 
حســاب آورد و گاهــی اوقــات تنهــا بــا آزمایــش کــردن آن اســت کــه 
ــن درک را  ــد بهتری ــزی می‌توانن ــای مرک ــت‌گذاران و بانک‌ه سیاس
نســبت بــه عوامــل اساســی و ریــز و درشــت CBDC به‌دســت آورنــد.

ــرا مــردم  ــر ســپرده‌های بانک‌هــای تجــاری اســت؛ زی یکــی از مشــکلات ‌CBDCهــای خــرد، تاثیــر منفــی آن‌هــا ب
ــد باعــث  ــن امــر می‌توان ــد. ای ــول بانــک مرکــزی برداشــت می‌کنن ــه نفــع پ وجــوه خــود را از بانک‌هــای تجــاری ب
تضعیــف بانک‌هــا شــود و آن‌هــا را مجبور کنــد تــا بــرای جــذب مشــتریان، ســود ســپرده‌ها را افزایــش داده یــا برای 
حفــظ منابــع مالــی کافــی، اقــدام بــه بــالا بــردن نــرخ بهــره وام‌هــا کننــد. در مواقــع بحرانــی، خروجی‌هــا می‌توانــد 
ــزم  بــه طــرز چشــم‌گیری افزایــش یابــد، منجــر بــه فــرار بانکــی در مقیــاس بــزرگ شــود و بانک‌هــای مرکــزی را مل

ــد ــه حمایــت از بانک‌هــای تجــاری کن ب
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ــی  ــه چالش‌های ــرار دارد و چ ــی ق ــه وضعیت ــروز در چ ــا، ام ــادل رمزارزه ــوزه تب ــری در ح ــذاری و تنظیم‌گ قانون‌گ
ــا روشــن،  ــا ایــن حــوزه اســت؟ در شــرایطی کــه موضع‌گیری‌هــای مبهــم و ن پیــش روی کســب‌و‌کارهای مرتبــط ب
همچنــان بــر فضــای کریپتــو در ایــران ســایه انداختــه، فعــالان حــوزه رمزارزها چگونــه بــا چالش‌هــا و موانــع رو‌به‌رو 
می‌شــوند و آن‌هــا را پشــت ســر می‌گذارنــد؟ »توکن‌تــاک« چهــارم بــا همــکاری شــرکت ققنــوس، شــرکت اوپکــس 
ــنبه ۹  ــت، دوش ــانه‌ای راه پرداخ ــت رس ــداد؛ و حمای ــن روی ــدگان ای ــوان برگزارکنن ــم به‌عن ــاز پرابل ــوآوری ب ــز ن و مرک
ــن دســت  ــرای ای ــا پاســخی ب ــرده ت ــادل رمزارزهــا«، تــاش ک ــژه »بازارهــای تب ــل وی ــزاری پن ــا برگ اســفند ۱۴۰۰، ب
ــن  ــش‌گر، در ای ــده و پرس ــگاه گردانن ــس، در جای ــرکت اوپک ــل ش ــک‌زاد مدیرعام ــهیل نی ــد. س ــه کن ــش‌ها ارائ پرس
نشســت به طــرح مباحث محــوری حــوزه تبــادل رمزارزهــا در کشــور پرداختــه اســت. مهــدی شــریعتمدار مدیرعامل 
پلتفــرم جیبیــت، احســان قاضــی‌زاده مدیرعامــل مرکــز تبــادل اکســیر، رضــا قربانــی مؤســس رســانه راه پرداخــت 
ــن  ــالان ای ــده‌ترین فع ــی از شناخته‌ش ــوان جمع ــه عن ــز ب ــس نی ــادل نوبیتک ــز تب ــل مرک ــین راد مدیرعام و امیرحس
ــر  ــا یکدیگ ــا در کشــور ب ــده رمزارزه ــت حاضــر و چشــم‌انداز آین ــات و ارزیابی‌هــای خــود را از موقعی عرصــه، تجربی

ــته‌اند.  ــتراک گذاش ــه اش ب

در میزگردی با حضور مدیران کسب و کارهای موفق کریپتو ایران مطرح شد؛
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ــذاری  ــی قانون‌گ ــت فعل وضعی
ــا  ــا ب ــادل رمزارزه ــوزه تب در ح
ریــال در ایــران بــه چــه ترتیــب 
ــده خوشــبینانه  ــه آین اســت و چ
یــا بدبینانــه‌ای مــی شــود بــرای 

ــود؟ ــور ب آن متص
ــای  ــری در فض ــه تنظیم‌گ ــی: قص قربان
کریپتــو و پیــش از آن در فضــای مالــی و 
ــه ایــن  بانکــی، یــک اتفــاق مهــم اســت. ب
ــی  ــر در فضــای بانکــی و مال ــه اگ ــی ک معن
ســه ســتون اصلــی را در نظــر بگیریــم، 
ــن در  ــررات و قوانی ــری مق ــث تنظیم‌گ بح
ــط  ــگ و رواب ــی، برندین ــث فن ــار مباح کن
ــد  ــا خواه ــتون ه ــن س ــی از ای ــی یک عموم
بــود. ایــن مســئله عجیــب و جدیــدی 
در  حوزه‌هــای بانــک، بــورس، بیمــه و 
ــی وارد  ــاً وقت ــس قاعدت پرداخــت نیســت. پ
فضــای کریپتــو می‌شــویم؛ حــالا هــر 
اســمی از بلاک‌چیــن، توکــن، ان.اف.

ــال روی  ــی دیجیت ــزارز و دارای ــا رم ــی ی ت
ــای آن  ــتون مبن ــه س ــن س ــم، ای آن بگذاری
ــه  ــم، در هم ــت کنی ــر دق ــود. اگ ــد ب خواهن
ــش  ــل پرس ــری مح ــا تنظیم‌گ ــای دنی ج
ــت  ــدی اس ــده جدی ــه پدی ــرا ک ــت؛ چ اس
کــه کمــی بیــش از یــک دهــه اســت ظهور 
ــود  ــش از خ ــی پی ــاختار بانک ــا س ــرده و ب ک
ــت دارد،  ــال قدم ــه ۵۰۰ س ــک ب ــه نزدی ک
تفاوت‌هایــی دارد و اساســاَ بــا ادبیــات 
متفــاوت و هیجان‌انگیــزی مبنــی بــر 
ــه  ــم ب ــاختارها ه ــول در س ــاب و تح انق

ــت. ــده اس ــدان آم می
ــاده ایــن اســت  ــا افت امــا اتفاقــی کــه در دنی
کــه در ایــن مــدت، اصــل ایــن پدیــده، فارغ 
ــد  ــی می‌رس ــه جای ــت ب ــه در نهای از این‌ک
ــد  ــه بای ــت. البت ــده اس ــه ش ــه، پذیرفت یان
ــده؛  ــه ش ــا پذیرفت ــتر دنی ــم در بیش بگویی
ــا  ــه باره ــرای نمون ــال ب ــر ح ــه ه ــون ب چ
ــن را  ــت کوی ــت بی ــر ممنوعی ــن خب از چی
شــنیده‌ایم، یــا پیچیدگــی هایــی را کــه 

ــده،  ــود آم ــیه به‌وج ــاط در روس ــن ارتب در ای
شــاهد بوده ایــم. امــا آنچــه در نهایــت اتفاق 
ــن  ــم چنی ــه می‌بینی ــت ک ــن اس ــاده ای افت
ــه  ــردن کلم ــه کار ب ــرف ب ــا ص ــی ب جریان
ــت.  ــده اس ــاز نمان ــت ب ــت از حرک ممنوعی
ــای  ــه متن‌ه ــتیم ک ــاهد آن هس ــروز ش ام
ــن  ــی در ای ــدی و دقیق ــیار ج ــوب بس مکت
ارتبــاط نوشــته شــده و دانــش فنــی در ایــن 
حــوزه مــدام به‌روزرســانی مــی شــود. مثــاَ 
وقتــی بــه اســتانداردهای حســابداری نــگاه 
مــی کنیــم، مــی بینیــم کــه اســتانداردها در 
ســطح جهانــی، به‌طــور مرتــب نســخه‌های 
ــه  ــن ک ــد. ای ــه می‌دهن ــده‌ای ارائ به‌روزش
بعضــی نهادهــای رگولاتــوری عنــوان 
می‌کننــد در هیــچ کجــای دنیــا ایــن پدیــده 
ــا کاری روی  ــه رســمیت شــناخته نشــده ی ب
آن انجــام نشــده، گــزاره‌ای نادرســت اســت.

 
ــتر  ــزاره بیش ــن گ ــا ای ــگار ب ان
ــداری  ــان دل ــه خودش ــد ب دارن

؟ هنــد می‌د
ــران  ــد نگ ــگار می‌گوین ــه، ان ــی: بل قربان
ــم،  ــچ کاری نکرده‌ای ــا هی ــر م ــید، اگ نباش
امــا  نکرده‌انــد.  کاری  هــم  دیگــران 
اصــاَ اینطــور نیســت؛ یعنــی در ایــن 
چنــد ســال مســتندات ایــن حــوزه بــه 
انــدازه‌ای پیشــرفت داشــته کــه مــدام 
دســته‌بندی‌های بــه‌روز شــده و تکامــل 
ــال  ــرای مث ــری را شــاهد هســتیم.  ب یافته‌ت
Crypto Currency  دســته‌بندی کریپتــو بــه 

 ، Crypto Asset ، CryptoUtility و مــوارد 
دیگــر  را می‌بینیــم کــه مــدام در حــال 
تکمیــل شــدن اســت. حــالا در کشــور 
ــم 3  ــر می‌‎کن ــاده؟ فک ــی افت ــه اتفاق ــا چ م
ــی  ــد؛ مبن ــری آم ــه خب ــود ک ــش ب ســال پی
بــر قصــد بــه این‌کــه حــوزه رمــزارز بالاخره 
ــاً  ــوع اساس ــا موض ــود،  ام ــذاری ش قانون‌گ
فرامــوش شــد. در تمــام ایــن ســال‌ها 
ــش  ــاره پی ــی در این‌ب ــای مختلف صحبت‌ه

ــار ناگهــان از مجلــس  کشــیده شــد. یــک ب
ــم تنظیم‌گــری  ــد کــه مــی خواهی صــدا  آم
ــم   ــم دیدی ــال کردی ــه دنب ــد ک ــم؛ بع کنی
متنــی دو صفحــه‌ای بیــرون آمــد کــه تمــام 
ــود و  ــز ب ــگ متمرک ــر روی ماینین ــم ب آن ه
هیــچ توجهــی نشــده بــود کــه دربــاره یــک 
اکوسیســتم بــزرگ صحبــت می‌کنیــم کــه 
ــد  ــت. بع ــی از آن اس ــط بخش ــگ فق ماینین
ــد  ــر آم ــل خب ــال قب ــک س ــدود ی از آن و ح
ــت  ــرار اســت در هیئــت دول کــه موضــوع ق
ــم  ــن ه ــش از ای ــه پی ــود. البت ــی ش بررس
آیین‌نامــه ماینینــگ از ســوی دولــت مصوب 
شــده بــود کــه در آن بــاز هــم از کل ماجرای 
ــگ  ــش ماینین ــط بخ ــال فق ــی دیجیت دارای
ــی از  ــود؛ یعن ــه ب ــرار گرفت ــه ق ــورد توج م
قضــا تنهــا بخشــی کــه امــروز اساســاً اجازه  
ــت. در  ــش اس ــن بخ ــدارد، همی ــت ن فعالی
ــد  ــا رش ــن فض ــه در ای ــتانی ک ــع دوس واق
ــه را  ــن مطالب ــان جدی‌تری ــد خودش کرده‌ان
ــی  ــد. این‌هــا فعالان ــرای تنظیم‌گــری دارن ب
ــرده‌  ــت ک ــان را پرداخ ــه مالیاتش ــتند ک هس
و در ارتبــاط بــا حساســیت‌های موضــوع 
از جملــه پول‌شــویی مراقبــت هــای لازم 
را داشــته و قوانیــن مصــرح کشــور را 
هــم به‌طــور کامــل مراعــات کرده‌انــد. 
خوشــبختانه طیفــی از حاکمیــت کلیــت 
ــاق  ــن اتف ــول دارد. ای ــرا را قب ــل ماج و اص
خوبــی اســت کــه امــروز کمتــر می شــنویم 
ــرد.  ــئوال بب ــر س ــر را  زی ــت ام ــی کلی کس

اگــر بخواهیــم وضعیــت امــروز تنظیم‌گــری 
در کشــور را توصیــف کنیــم، تشــکیل 
ــه  ــت ب ــت دول ــل هیئ ــروه ذی ــک کارگ ی
ــود  ــال« نم ــاد دیجیت ــروه اقتص ــام »کارگ ن
ــود.  ــه ایــن حــوزه خواهــد ب اصلــی توجــه ب
گمــان می‌کنــم بــرای اولیــن بــار  در چهــل 
ــن  ــه چنی ــت ک ــته اس ــال گذش ــدی س و ان
ــات  ــر ارتباط ــت وزی ــا ریاس ــی ب کارگروه
و فــن‌آوری  اطلاعــات کشــور شــکل 
ــت  ــن اس ــروه ای ــارات کارگ ــرد. اختی می‌گی

ــه این‌کــه  ــر قصــد ب ــی ب ــری آمــد؛ مبن ــود کــه خب 3 ســال پیــش ب
ــاً  ــوع  اساس ــا موض ــود ام ــذاری ش ــره قانون‌گ ــزارز بالاخ ــوزه رم ح
ــی در  ــای مختلف ــال‌ها صحبت‌ه ــن س ــام ای ــد. در تم ــوش ش فرام
ــس صــدا  ــان از مجل ــار ناگه ــک ب ــاره پیــش کشــیده شــد. ی این‌ب
آمــد کــه مــی خواهیــم تنظیم‌گــری کنیــم؛ بعــد کــه دنبــال کردیــم 
دیدیــم  متنــی دو صفحــه‌ای بیــرون آمــد کــه تمــام آن هــم بــر روی 
ماینینــگ متمرکــز بــود و هیــچ توجهــی نشــده بــود کــه دربــاره یک 
اکوسیســتم بــزرگ صحبــت می‌کنیــم کــه ماینینــگ فقــط بخشــی 
ــه  ــد ک ــر آم ــل خب ــال قب ــک س ــدود ی ــد از آن و ح ــت. بع از آن اس

موضــوع قــرار اســت در هیئــت دولــت بررســی شــود



شماره   دهم 72

ــادل  ــه‌ای  داشــته باشــد، مع کــه هــر مصوب
ــت قلمــداد خواهد شــد  ــات هیئت دول مصوب
و ایــن را باید اتفــاق بزرگــی به حســاب آورد. 
دبیــر ایــن کارگــروه هــم آقــای رضــا باقری 
اصــل اســت کــه شــخصیتی فن‌مــدار،  
ــدگاه او  ــت. دی ــراه اس ــن‌اندیش و هم روش
ــو را   ــن اســت کــه کلیــت ماجــرای کریپت ای
ــه تاییــد برســانیم ؛ یعنــی این‌کــه  ــار ب یک‌ب
دارایــی دیجیتــال را به‌عنــوان ماهیتــی 
فراتــر از بیت‌کویــن و ان.اف.تــی و... بــه 
رســمیت بشناســیم و هــر تغییــری را کــه در 
ایــن ارتبــاط لازم اســت، در قوانیــن موجــود 

ــم.  ــورت بدهی ــور ص کش

ــه  ــا توج ــریعتمدار، ب ــای ش آق
ــوزه  ــه در ح ــی ک ــه فعالیت‌های ب
ــد، از  ــال  می‌کنی ــاد« دنب »ای نم
ــرای  ــت را ب ــر وضعی ــن منظ ای
مــا توصیــف کنیــد کــه در 
حــوزه کریپتوکارنســی امــروز 
چــه وضعیتــی داریــم. آیــا 
ــن  ــدی در ای ــری جدی تصمیم‌گی
ــه، و  ــه یا ن ــاط صــورت گرفت ارتب
ــوب  ــای خ ــه اتفاق‌ه ــه چ این‌ک
می‌توانــد  ناخوشــایندی  یــا 
ــد؟  ــوزه باش ــن ح ــش روی ای پی
بــه  پاســخ  از  قبــل  شــریعتمدار: 
ــه‌ای را  ــم مقدم ــی خواه ــما م ــئوال ش س
ــی از واژه  ــم. وقت ــان کن ــاط بی ــن ارتب در ای
ــش از  ــم، پی ــتفاده می‌کنی ــری اس تنظیم‌گ
هــر چیــز بایــد آگاه باشــیم کــه اساســأ چــه 
چیــزی را می‌خواهیــم تنظیــم کنیــم؟ بــرای 
مثــال اگــر امــروز جمــع شــویم و بگوییــم ما 
ــد گــردش آب در طبیعــت  ــم رون قصــد داری
را تنظیم‌گــری کنیــم، خــب، قــادر بــه 
ایــن کار نخواهیــم بــود. اول بــه ایــن دلیــل 
ــاص  ــده خ ــون و قاع ــه قان ــن چرخ ــه ای ک
خــودش را دارد؛ ضمــن این‌کــه گســتردگی 
بســیار زیــادی دارد؛ بــه عبــارت بهتــر قبــاً 

تنظیم‌گــری شــده اســت. بــه همیــن ترتیب 
اگــر منظورمــان ایــن باشــد کــه بــرای نمونه 
قواعــدی بــرای رفتــار رمزارزهــا و توکن‌هــا 
تعییــن کنیــم، امــری نشــدنی اســت. در هــر 
ــر  ــت و  فک ــی اس ــث منتف ــن بح ــال ای ح
می‌کنــم نــگاه حاکمیــت در ارتبــاط بــا ایــن 
ــا  ــده و گوی ــر ش ــروز بالغ‌ت ــم ام ــوع ه موض
دنبــال ایــن هــم نیســت. هرچنــد ایــن نــگاه 
هــم وجــود دارد کــه کریپتــو پدیده‌ای اســت 
کــه بــه کار مــا کار دارد؛ مثــاَ ممکــن اســت 
بانــک مرکــزی مــا را تــا انــدازه‌ای تضعیــف 
ــگاه،  ــوع ن ــن ن ــب آن شــود. ای ــا رقی ــد ی کن
ــی در  ــئله دارد؛ ول ــه مس ــی ب ــرد حذف رویک
ــد  ــی آی ــود م ــه وج ــئوال ب ــن س ــل ای مقاب
ــت  ــی، در نهای ــن نگاه ــا چنی ــی ب ــه  حت ک
آیــا موفــق می‌شــویم اصــل قضیــه را 
ــگاری  ــر آن را جرم‌ان ــاً اگ ــم؟ مث ــکار کنی ان
کنیم، آیــا موجــب متوقــف شــدنش خواهیم 
شــد؟ از نــگاه مــن ایــن اتفــاق نخواهــد افتاد 
ــت در  ــدن ممنوعی ــم ش ــورت حاک و در ص
ــت مســئله‌ای مشــابه  ــن عرصــه، در نهای ای
ممنوعیــت گیرنده‌هــای ماهــواره پیــش 
ــت و  خواهــد آمدکــه علیرغــم وجــود قاطعی
جرم‌انــگاری صریــح در مــورد آن، در نهایــت 
ــاد. اگــر  ــم کــه چــه اتفاقــی افت شــاهد بودی
ــم  ــار ه ــده را در کن ــن دو پدی ــم ای بخواهی
بگذاریــم و مقایســه‌ای صــورت بدهیــم، 
بایــد در نظــر بگیریــم در ارتبــاط بــا کریپتــو 
ــه تنهــا  ــا پدیــده‌ای مواجــه هســتیم کــه ن ب
اشــکالاتی را کــه در مــورد ماهــواره مطــرح 
ــک  ــورش ی ــا ظه ــه ب ــدارد، بلک ــد، ن می‌ش
ــکان  ــرده و ام ــرف ک ــب را برط ــری معای س
ــنهاد داده  ــار را پیش ــای انتش ــود روش‌ه بهب
ــل  ــه و قاب ــده‌ای بهین ــن پدی ــس ای اســت. پ
اســتفاده اســت. واقعیــت ایــن اســت کــه در 
ایــن ارتبــاط سیاســت یــک بــام و دو هــوا را 
ــم   ــود بگویی ــرد. نمی‌ش ــال ک ــود دنب نمی‌ش
ــا  ــل تحریم‌ه ــی در مقاب ــزار خوب ــو اب کریپت
ــم،  ــتفاده کنی ــم از آن اس ــت و می‌خواهی اس

ــم.  ــر نمی‌تابی ــی از آن را ب ــا اســتفاده داخل ام
اگــر خــوب اســت و از اعمــال قــدرت دیگــر 
کشــورها بــر مــا جلوگیــری می‌کنــد و اجازه 
ــره  ــد، بالاخ ــا می‌ده ــه م ــه ب ــت آزادان فعالی
ــارات  ــم انتظ ــردم ه ــه م ــم ک ــد بپذیری بای
ــاط داشــته باشــند.   ــن ارتب خودشــان را در ای
ــدگاه  ــم از دی ــد بگوی ــا در پاســخ شــما بای ام
شــخصی مــن و بــدون این‌کــه اطلاعــات و 
ســند دقیقی درباره آن داشــته باشــم، سامانه 
»ای‌نمــاد« بــه ایــن دلیــل الزامــی شــد کــه 
ــوی توســعه ارزی کســب‌وکارهای حوزه  جل
رمــزارز گرفتــه شــود؛ شــاید بــه ایــن علــت 
کــه حاکمیــت زمانــی را نیــاز داشــت تــا بــه 
یک تصمیــم مشــخص دراین‌ارتباط برســد؛ 
چــرا کــه ســرعت رشــد در این حــوزه بســیار 
بــالا بــود و تنهــا راهــی کــه بــه نظــر 
بزرگــواران رســید تــا بشــود جلــوی توســعه 

ــود.  ــن ب ــت ای ارزی را گرف

وضعیــت فعلــی، همین‌طــور 
آینــده محتمــل در بــازار رمزارزها 
و قانون‌گــذاری در ایــن حــوزه را 
ــرد؟ ــی ک ــود ارزیاب ــور می‌ش چط

راد: در حــوزه رگولاتــوری  فین‌تــک در 
ایران، شــاید هیــچ تجربــه موفقــی تــا امروز 
نداشــته‌ایم. بنابرایــن معقــول نخواهــد بــود 
کــه  انتظــار داشــته باشــیم حــوزه غامضــی 
ــه  ــه نتیج ــادگی ب ــه س ــا ب ــل رمزارزه مث
ــا الان  ــه ت ــه‌ای ک ــه تجرب ــر ب ــد. اگ برس
داشــته‌ایم نــگاه کنیــم در موضوعــات 
خیلــی ســاده‌تر مثــل اینشــورتک یــا 
ــراز  ــاده اح ــئله س ــی مس ــا حت ــک ی لندت
ــر حضــوری هــم مســیر راحــت  ــت غی هوی
ــا  ــه ت ــم.  آن‌چ ــی نکرده‌ای ــواری را ط و هم
ــای  ــک فض ــا ی ــاده تنه ــاق افت ــال اتف به‌ح
محــدود رگولاتــوری شــده بــوده؛ آن هــم با 
ــا صــادر  ــر؛ و هــر از گاهــی ب ــا و اگ ــی ام کل
شــدن هشــداری از زیرمجموعه‌هــای یکــی 
ــی  ــه تعطیل ــد ب ــر تهدی ــی ب ــا مبن از ارگان‌ه

 ایــن نگاه هــم وجــود دارد کــه کریپتــو پدیــده‌ای اســت که بــه کار مــا کار 
دارد؛ مثــاَ ممکن اســت بانــک مرکزی مــا را تــا انــدازه‌ای تضعیــف کند یا 
رقیب آن شــود. ایــن نوع نــگاه، رویکــرد حذفــی بــه مســئله دارد؛ ولی در 
مقابــل ایــن ســئوال به وجــود مــی آیــد کــه  حتی بــا چنیــن نگاهــی، در 
نهایــت آیــا موفق می‌شــویم اصــل قضیــه را انــکار کنیــم؟ مثــاً اگــر آن را 
جرم‌انــگاری کنیــم، آیــا موجــب متوقــف شــدنش خواهیــم شــد؟ از نگاه 
مــن ایــن اتفــاق نخواهــد افتــاد و در صــورت حاکــم شــدن ممنوعیــت 
ــای  ــت گیرنده‌ه ــابه ممنوعی ــئله‌ای مش ــت مس ــه، در نهای ــن عرص در ای
ماهــواره پیــش خواهــد آمدکــه علیرغــم وجــود قاطعیــت و جرم‌انگاری 

صریــح در مــورد آن، در نهایــت شــاهد بودیــم کــه چــه اتفاقــی افتاد
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ــن در  ــتارتاپ‌ها. بنابرای ــدن اس ــر ش ــا فیلت ی
ــواری‌هایی  ــن دش ــا چنی ــا ب ــوزه رمزارزه ح
هــم روبــه‌رو هســتیم و انتظــار رســیدن بــه 
یــک چهارچــوب ایــده‌آل کــه اجــازه تنفــس 
بــه یــک شــرکت یــا اســتارتاپ را بدهــد، به 
نظــر مــن یــک آرزوی محــال اســت. بــدون 
اینکــه قصــد ایجــاد یــاس و نامیدی داشــته 
بگویــم دســت‌کم  باشــم، می‌خواهــم 
مســیر ســخت و صعب‌العبــوری خواهــد 

ــود. ب

شــاهد  عین‌حــال  در  امــا 
فعالیت‌هــای  کــه  هســتیم 
موفــق کشــور در حــوزه کریپتــو، 
ــد.  ــد می‌کنن ــوب رش ــی خ خیل
از جملــه مجموعــه شــما. از 
روزی کــه فعالیــت نوبیتکــس 
اســتارتاپ  یــک  به‌عنــوان 
شــناخته می‌شــد، تــا امــروز 
اکســچنج  بزرگ‌تریــن  کــه 
ایــران محســوب می‌شــود، 
ــی  ــی را ط ــی کوتاه ــه خیل فاصل
کرده‌ایــد. امــا از مشــکلات و 
ــب‌و  ــه کس ــی ک ــائل حقوق مس
کاری نظیــر شــما در ایــن مســیر 
ــان  ــت برایم ــا اس ــر آن‌ه درگی

بگوییــد.  
راد: به‌نظــر مــن هــر کســب‌و‌کاری در ایــن 
ســطح از فعالیــت، بــا مســائل و چالش‌هــای 
حقوقــی روبــه‌رو خواهــد بــود؛ کمــا این‌کــه 
ــه  ــیت‌هایی ک ــطه حساس ــم به‌واس ــا ه م
ــن  ــود دارد، ممک ــان وج ــه فعالیت‌م در زمین
ــن  ــتری از ای ــزان بیش ــا می ــی ب ــت حت اس
ــه  ــاید این‌ک ــیم. ش ــه باش ــکلات مواج مش
ــزرگ  ــدازه ب ــن ان ــا ای ــب‌وکار ت ــک کس ی
شــود و هیــچ نهــاد صادرکننــده مجــوز برای 
این زمینــه فعالیــت وجــود نداشــته و اساســاَ 
تعریــف نشــده باشــد، شــاید ابتدایی‌تریــن و 
اصلی‌تریــن چالــش پیــش روی ما باشــد. در 

ایــن شــرایط، اولیــن و کوچک‌ترین مســئله 
و مشــکل حقوقــی کــه پیــش بیایــد، اولیــن 
پرســش از مــا ایــن خواهــد بــود کــه اصــاً 
از ســوی کــدام نهــاد مجــوز فعالیــت داریــم. 
مســئله ایــن اســت کــه وظیفــه مــن نیســت 
تــا بــرای فعالیتــم مجــوز تعریــف کنــم. من 
ــه  ــن کشــور مشــغول ب در چهارچــوب قوانی
ارائــه خدماتــی هســتم و بــا در نظــر گرفتــن 
ریســک‌های ایــن حــوزه، از قوانیــن موجــود 
ــن  ــم. بنابرای ــت می‌کن ــم تبعی ــور ه در کش
ــوزه  ــن ح ــی ای ــادی متول ــوی نه ــر از س اگ
فعالیتــی نشــده و چهارچوبــی بــرای آن 
تعریــف نکــرده، کــم و کاســتی از طــرف من 
نیســت و مــن نبایــد پاســخگوی کــم‌کاری 
ــث  ــم. بح ــاط باش ــن ارتب ــت در ای حاکمی
ــرح  ــی مط ــه گاه ــوز ک ــود مج ــدم وج ع
می‌شــود، یکــی از چالش‌هــای اصلــی 
مــا در ارتبــاط  بــا نهادهــای انتظامــی و 
ــا  ــه در حــوزه پلیــس فت ــی اســت. البت قضای
ایــن موضــوع تــا انــدازه زیــادی جــا افتــاده 
ــرویس‌ها  ــی س ــا از برخ ــود آن‌ه ــاً خ و بعض
در راســتای فعالیت‌شــان اســتفاده می‌کننــد. 
ولــی کمــاکان در محاکــم و دادســراها ایــن 
ضعــف دانــش و شــناخت در ارتبــاط بــا 
ــد وجــود دارد و زمان و  کســب‌و‌کارهای جدی
انــرژی زیــادی لازم اســت تــا بتوانیــم نــگاه 
مثبــت را در ایــن مجموعــه هــا ایجــاد کنیم. 

ــای قاضــی‌زاده، شــما از پیش  آق
از قدیمی‌تریــن  و  کســوت‌ها 
ــور  ــال در کش ــچنج‌های فع اکس
ــوم  ــحال می‌ش ــتید. خوش هس
از  بعــد  و  خودتــان  دیــد  از 
ایــن مســیر ســخت، شــما 
ــک  ــئوال تیپی ــن س ــه ای ــم ب ه
ــت  ــه وضعی ــد ک ــواب بدهی ج
قانون‌گــذاری در ایــن حــوزه 
چــه  و  می‌بینیــد  چگونــه  را 
ــاط  ــن ارتب چشــم‌اندازی را در ای

متصــور هســتید؟
قاضــی‌زاده: دوســتانم بــه نــکات متعدد و 
قابــل توجهــی در ایــن ارتبــاط اشــاره کردند. 
از دیــدگاه مــن، رگولاتــوری ماننــد هــر 
حــوزه فعالیتــی یــک تخصــص اســت؛ امــا 
متأســفانه ایــن تخصص در کشــور مــا به آن 
معنــا وجــود نــدارد. تخصــص دیگــری هــم 
ــت،  ــی اس ــا خال ــه م ــای آن در جامع ــه ج ک
ــالان  ــی و فع ــش خصوص ــن بخ ــاط بی ارتب
ــت  ــه حاکمی ــا بدن ــوآوری ب ــن‌آوری و ن ف
اســت. ایــن پــل ارتباطــی کــه خــود 
ــت و  ــان اس ــدی در جه ــص ج ــک تخص ی
ــن  ــا ای ــاط ب ــددی در ارتب ــای متع بیزینس‌ه
ــا  ــور م ــرد، در کش ــکل می‌گی ــص ش تخص
ــدارد. از طــرف دیگــر مــا در  اساســأ وجــود ن
جغرافیایــی زندگــی می‌کنیــم کــه حاکمیت 
همــواره و از دیربــاز چنــد گام عقب‌تــر از 
بخــش خصوصــی بــوده و ایــن مســئله 
ــن و  ــزارز و بیت‌کوی ــه رم ــم ب ــی ه ارتباط
ــده  ــر پدی ــدارد. در ه ــا ن ــن و این‌ه بلاک‌چی
ــگار  ــت ان ــه حاکمی ــا ک ــی، از آن‌ج و اتفاق
ــد گام از او  ــه چن ــده‌ای ک ــت دون ــران اس نگ
جلوتــر اســت، زودتــر بــه خــط پایــان برســد 
و اتفــاق غیرقابــل کنترلی بیفتــد، چوب لای 
ــر راهــش  ــر س ــی ب ــذارد و مانع ــرخ می‌گ چ
ــن  ــر ای ــن تغیی ــر م ــد.  به‌نظ ــی ده ــرار م ق
ــد  ــت و بای ــختی اس ــیار س ــا کار بس الگوه
خیلــی خوش‌بیــن باشــیم کــه تصــور کنیــم 
ــر و  ــار تغیی ــت دچ ــن اس ــا ممک ــن فض ای
تحــول شــود. امــا در پنجمیــن ســال فعالیت 
ــد  ــاهده رون ــا مش ــوزه، ب ــن ح ــمی در ای رس
ــوی  ــت، کورس ــه حاکمی ــی بدن ــد آگاه رش
امیــدی را هــم می‌تــوان دیــد. امــروز 
شــاهد هســتیم، آدم‌هایــی کــه بــه حاکمیت 
انــدازه  بــه  نگاهشــان  ورود می‌کننــد 
ــد  ــن رون ــی ای ــلبی نیســت. وقت ــته س گذش
را می‌بینیــم، امیــدوار می‌شــویم، ولــی 
تغییــرات هــم بــه ســختی اتفــاق می‌افتنــد 
و محورهــای تصمیم‌گیــری در حاکمیــت 

هــر کســب‌و‌کاری در این ســطح از فعالیــت، بــا مســائل و چالش‌های 
ــطه  ــم به‌واس ــا ه ــه م ــا این‌ک ــود؛ کم ــد ب ــه‌رو خواه ــی روب حقوق
ــن  ــود دارد، ممک ــان وج ــه فعالیت‌م ــه در زمین ــیت‌هایی ک حساس
اســت حتــی بــا میــزان بیشــتری از ایــن مشــکلات مواجــه باشــیم. 
شــاید این‌کــه یــک کســب‌وکار تــا ایــن انــدازه بــزرگ شــود و هیــچ 
نهــاد صادرکننــده مجــوز بــرای ایــن زمینــه فعالیــت وجــود نداشــته 
ــن  ــن و اصلی‌تری ــف نشــده باشــد، شــاید ابتدایی‌تری و اساســاَ تعری
چالــش پیــش روی مــا باشــد. در ایــن شــرایط، اولیــن و کوچک‌ترین 
مســئله و مشــکل حقوقی کــه پیــش بیایــد، اولین پرســش از مــا این 

خواهــد بــود کــه اصــاً از ســوی کــدام نهــاد مجــوز فعالیــت داریــم
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ــک  ــرم ی ــه به‌نظ ــت ک ــدد اس ــدر متع آن‌ق
معجــزه بایــد اتفــاق بیفتــد؛ هــر چنــد ناامید 

ــتیم.   ــم نیس ه

در  می‌دانیــم  همــه 
کســب‌وکارهایی نظیــر فعالیتــی 
کــه شــما داریــد، راه‌هــای 
درآمــدی زیــادی وجــود دارد کــه 
سراغشــان نمی‌رویــم؛ چــون 
در حــال حاضــر زمینه‌هــای 
ــم  ــا فراه ــی آن‌ه ــی و قانون فن
را  بایننــس  اگــر  نیســت. 
ــد و  ــن و تری ــد، از بیت‌کوی ببینی
لوِرِیج‌هــای مختلــف دیگــری 
کــه تعریــف شــده کســب درآمد 
ــا در  ــدام از این‌ه ــر ک ــه ه دارد ک
ــودش را  ــت خ ــا حکای ــور م کش
ــنیدن  ــود، ش ــن وج ــا ای دارد. ب
ــود  ــا وج ــه ب ــدی ک ــن جمع‌بن ای
ــتیم  ــرایط حاضر ، امیدوار هس ش
و همچنــان ایــن مســیر را ادامــه 
ــث خوشــحالی  ــم، باع ــی دهی م
اســت. امــا اجــازه بدهیــد در 
ادامــه گفت‌وگــو  بیشــتر بــه 
چشــم‌انداز آینــده بپردازیــم. 
قربانــی: فعالانــی کــه قــدم در ایــن 
ــود  ــک‌های موج ــته‌ا‌ند، ریس ــیر گذاش مس
ــد  ــول کرده‌ان ــور قب ــد و همینط را پذیرفته‌ان
ــن  ــد. ای ــش برون ــا پی ــون و خط ــا آزم ــه ب ک
ــا  ــاط ب ــا در ارتب ــت. ام ــت اس ــک واقعی ی
ــم  ــه بخواه ــر خلاص ــده، اگ ــم‌انداز آین چش
بگویــم؛ مــا داریــم دربــاره یــک امــر 
به‌شــدت مبهــم و در عین‌حــال پیشــرو 
حــرف می‌زنیــم کــه مــدام عرصه‌هــای 
و  می‌گشــاید  مــا  روی  بــه  تــازه‌ای 
غافلگیرمــان می‌کنــد؛ طــوری کــه ممکــن 
ــر بعضــی از آن هــا گارد  ــی در براب اســت حت
بگیریــم. ایــن رونــد تغییــر و تحول‌هــا 
ــه  ــن عرص ــه در ای ــت ک ــریع اس ــدر س آن‌ق

تقریبــاَ هــر ســه مــاه یک‌بــار شــاهد عــوض 
شــدن مدل‌هــای ذهنــی هســتیم. 

ــن  ــا ای ــد ب ــر می‌کنی ــی فک یعن
خوشــبینی کــه مــا داریــم، 
در آینــده رگولاتــور بــا ایــن 
تکنولوژی‌هــا آداپتــه خواهــد 

شــد؟ 
قربانــی: مــن فکــر می‌کنــم همیــن 
حــالا هــم ایــن اتفــاق افتــاده اســت. حداقل 
ــه جــرم  ــا را ب ــد م ــروز نیامده‌ان ــا ام اینکــه ت
ــد.  ــان ببرن ــا خودش ــن‌آوری ب ــوآوری و ف ن
ــم؛ مــرز اینکــه  مــرز باریکــی در اینجــا داری
مــا خلافکاریــم یــا نــوآور. ایــن مــرز خیلــی 
ــت.  ــن اس ــم خطرآفری ــی ه ــک و خیل باری
واقعیــت ایــن اســت کــه مــا فراتــر از آنچــه 
تعریــف شــده حرکــت می‌کنیــم و بــا اینکــه 
ــم، در مواردی  ــت می‌کنی قوانین را هــم رعای
هــم پرســش‌ داریــم کــه چــرا اینطور کــه ما 
ــه  ــد ب ــت، نبای ــت اس ــم درس ــر می‌کنی فک
موضــوع نــگاه کــرد. مــا خلافــکار نیســتیم؛ 
ــده‌ای  ــم فای ــرف ه ــن ح ــرار ای ــد تک هرچن
نــدارد. در هــر حــال در فضایــی خاکســتری 
بــه فعالیــت مشــغول هســتیم و در ایــن فضا 
ــه  ــه ب ــود دارد ک ــم وج ــا ه ــن نگرانی‌ه ای
ــاید  ــن ش ــد. ای ــدی بیفت ــاق جدی ــاگاه اتف ن
ــد  ــر چن ــت؛ ه ــرا اس ــمت ماج ــن قس بدتری

ــود.  ــر ش ــرایط بهت ــدوارم ش امی

شــما  شــریعتمدار،  آقــای 
ــن  ــا ای ــد ب ــر می‌کنی ــم فک ه
خوشــبینی، در نهایــت به ســمتی 
ــوان  ــه عن ــه ب ــت ک ــم رف خواهی
ــوآور و فن‌آور شــناخته شــویم؟  ن
ــا اتفاقاتــی از جملــه  یــا اینکــه ب
ــد  ــاد« آم ــر ســر »ای نم آنچــه ب

ــد؟ ــم ش ــه‌رو خواهی روب
شــریعتمدار: در کشــور ما، کســب‌و‌کارها 
ــد  ــتند و بع ــی هس ــاح مل ــی افتض در مقطع

در فاصلــه کوتاهــی بــه افتخــار ملــی 
تبدیــل می‌شــوند. ایــن فرآینــد خیلــی 
عجیبــی اســت. نکتــه اینجاســت کــه 
ــا  ــان ت ــری در جه ــای تنظیم‌گ چهارچوب‌ه
ــه  ــر و تحــول شــده؛ ب ــار تغیی ــدازه‌ای دچ ان
ایــن معنــی کــه تنظیم‌گــری را دیگــر لزومــاً 
حاکمیــت هــا یــا اصنــاف پیــش نمی‌برنــد؛ 
بلکــه کســب‌وکارها و گاهــی خــرد جمعــی 
اســت کــه تنظیم‌گــری را بــر عهــده 
ــور  ــی از کش ــم مثال ــر بخواه ــرد. اگ می‌گی
ــل  ــه حمل‌ونق ــرای نمون ــم، ب ــان بزن خودم
ــال  ــامت دیجیت ــور س ــهری، همین‌ط ش
حوزه‌هــای جدیــدی هســتند؛ امــا آیــا 
اتحادیــه کســب‌وکارهای اینترنتــی کــه 
ــا  ــا اعط ــن حوزه‌ه ــه ای ــت را ب ــاد فعالی نم
ــر  ــم ب ــررات را ه ــری مق ــد، تنظیم‌گ می‌کن
ــع  ــت. در واق ــی اس ــخ منف ــده دارد؟ پاس عه
خــود ایــن کســب‌و‌کارها هســتند کــه 
عمــده تنظیم‌گــری را در ایــن حوزه‌هــا 
ــن  ــو همی ــد. در حــوزه کریپت انجــام می‌دهن
اتفــاق افتــاده و در واقــع ایــن تنظیم‌گــری از 
قبــل شــکل گرفتــه؛ فقط یکــی دو ریســک 
ــود. در  ــت ش ــد مدیری ــه بای ــود دارد ک وج
چهــل ســال گذشــته بــه دلایــل مختلــف از 
ــد  ــور را تهدی ــه کش ــک‌هایی ک ــه ریس جمل
می‌کــرد و همین‌طــور شــرایط منطقــه، 
ــه  ــرد ک ــش را می‌ک ــام تلاش ــت تم حاکمی
کنترل صــد در صــدی و  بلادرنــگ را اعمال 
کنــد و کلیــت امــور را در اختیــار خــود بگیرد. 
عمیقــاً اعتقــاد دارم، هرجایــی کــه حاکمیت 
ــترین  ــته، بیش ــری داش ــروز تصدی‌گ ــا ام ت
ــم  ــت. نمی‌گوی ــرده اس ــا را وارد ک ضربه‌ه
ــوده،  ــوب نب ــرل خ ــن کنت ــت ای ــه کلی ک
ــه زدن،  ــای ضرب ــما قله‌ه ــی ش ــی وقت ول
ــال در  ــی ارزش ری ــت دائم ــه اف ــرای نمون ب
ــی  ــا مســئله موسســات مال ــن ســال‌ها، ی ای
و اعتبــاری را مــرور می‌کنیــد، می‌بینیــد 
کــه اتفاقــاً هیچ‌کــدام در دســت بخــش 
ــه  ــی ب ــر کم ــت. اگ ــوده اس ــی نب خصوص

ــا  ــی یــک تخصــص اســت؛ ام ــد هــر حــوزه فعالیت ــوری مانن رگولات
متأســفانه ایــن تخصــص در کشــور مــا بــه آن معنــا وجــود نــدارد. 
ــی اســت،  ــا خال ــه م ــه جــای آن در جامع ــری هــم ک تخصــص دیگ
ارتباط بیــن بخــش خصوصــی و فعالان فــن‌آوری و نــوآوری بــا بدنه 
حاکمیت اســت. ایــن پــل ارتباطی کــه خود یــک تخصص جــدی در 
جهــان اســت و بیزینس‌هــای متعــددی در ارتبــاط بــا ایــن تخصص 
شــکل می‌گیــرد، در کشــور مــا اساســأ وجــود نــدارد. از طــرف دیگــر 
مــا در جغرافیایــی زندگی می‌کنیــم کــه حاکمیــت همــواره و از دیرباز 
چنــد گام عقب‌تــر از بخــش خصوصــی بــوده و ایــن مســئله ارتباطی 

ــدارد ــا ن ــن و این‌ه ــن و بلاک‌چی ــزارز و بیت‌کوی ــه رم ــم ب ه
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عقــب برگردیــم، می‌بینیــم کــه حکمرانــی 
ــدا  ــر پی ــدازه‌ای تغیی ــا ان ــوزه ت ــن ح در ای
کــرده؛ بــه ایــن معنــی کــه امــروز 
ــی  ــرد جمع ــر از آن خ ــا فرات ــرکت‌ها ی ش
اســت کــه در مــواردی تنظیم‌گــری 
را پیــش می‌بــرد. بــه نظــر مــن ایــن 
ــل  ــزان قاب ــه می ــری« ب ــود تنظیم‌گ »خ
ــت.  ــده اس ــام ش ــور انج ــی در کش توجه
ریســک‌ها پوشــش داده شــده، بحــث 
احــراز هویــت استانداردســازی شــده 
و در حــال حاضــر شــرکت‌ها هــزاران 
ــرده  ــی ک ــوزه طراح ــن ح ــد را در ای فرآین
ــد کــه همگون‌ســازی  ــه وجــود آورده‌ان و ب
هــم شــده و در نهایــت فقــط چنــد 
ــان  ــه گم ــت. ب ــده اس ــی مان ــک باق ریس
مــن در حــال حاضــر، همین‌طــور در 
حاکمیــت  تصمیــم  نزدیــک،  آینــده 
ــا  ــی ی ــه مشروعیت‌بخش ــت ک ــن نیس ای
ــی را در  ــوم صنف ــه مفه ــی ب رسمیت‌بخش
ــد  ــت بای ــد. در نهای ــوزه لحــاظ کن ــن ح ای
ــی  ــوزه قدردان ــن ح ــب‌وکارهای ای از کس
ــی،  ــیار خوب ــات بس ــه خدم ــرا ک ــرد؛ چ ک
ــش  ــوزش و پوش ــطح‌بندی، آم ــم از س اع
ــد.  ــه داده‌ان ــه ارائ ــه جامع ــک‌ها را ب ریس
ــده  ــم نادی ــه را ه ــن نکت ــد ای ــه نبای البت
گرفــت کــه حاکمیــت در ســال‌های 
گذشــته، بــا وجــود نــگاه متفاوتــی کــه بــه 
ــا انــدازه‌ای اجــازه رشــد  مســئله داشــته، ت

ــت.  ــوزه داده اس ــن ح ــه ای ــم ب را ه

ــد  ــر می‌کنی ــما فک ــای راد، ش آق
در نهایــت بــه چــه ســمتی 

خواهیــم رفــت؟  
راد: قبــل از اینکــه تصــور خــودم را 
از آن‌چــه پیــش خواهــد آمــد بگویــم، 
ــم  ــاره کن ــه اش ــن نکت ــه ای ــم ب می‌خواه
کــه مــوج تغییــرات در جهــان چگونــه 
ــا  ــد. روزگاری، حاکمیت‌ه ــی افت ــاق م اتف
ــما  ــه ش ــدی روی آنچ ــد درص ــرل ص کنت

ــا  ــد ی ــه می‌دیدی ــد، آنچ ــه می‌کردی مطالع
حتــی روی پــول شــما داشــتند. امــا الآن بــا 
ــه  ــی مواج ــده فن‌آوری‌های ــد خیره‌کنن رش
هســتیم کــه آرام آرام قــدرت و ســیطره 
ــه  ــد. نمون ــش می‌دهن ــا را کاه حاکمیت‌ه
آن شــبکه‌های اجتماعــی اســت کــه 
امــروز تــا انــدازه زیــادی جــای رســانه‌های 
رســمی و حتــی خبرگزاری‌هــا را هــم 
گرفته‌انــد. حــالا در مقابــل ایــن مــوج 
تغییــر و تحــولات حــوزه فــن‌آوری، 
ــد  ــا بای ــدارد؛ ی ــتر ن ــت دو راه بیش حاکمی
ــان  ــدد و هم ــود را ببن ــوش خ ــم و گ چش
و  سیاســت‌گذاری  در  را  ســابق  رویــه 
رگولاتــوری ادامــه دهــد؛ کــه انتهــای 
چنیــن مســیری از دســت دان تدریجــی 
قــدرت حاکم اســت؛ یــا اینکــه هوشــمندانه 
عمل کــرده و بســنجد که نقــش خــود را در 
ــازی جدیــد چطــور می‌توانــد  ایــن زمیــن ب
بهتــر ایفــا کنــد. مــن امیــدوارم ایــن نــگاه 
ــر خــاف  ــه ب ــت ایجــاد شــود ک در حاکمی
ــو  ــه پدیده‌هــای ن ــه گذشــته، نســبت ب روی
ــمندانه  ــرد هوش ــا، رویک ــه رمزارزه از جمل
ــم  ــا ه ــه م ــن زمین ــد. در ای ــاب کن را انتخ
بایــد تلاش‌هــا و گفت‌وگوهــا را ادامــه 
ــت و  ــن حاکمی ــم را بی ــن تفاه ــم و ای بدهی
بخــش خصوصــی ایجــاد کنیــم کــه آنچــه 
بــه صــاح کشــور اســت اتفــاق بیفتــد. اگــر 
ــه ســینه  مــا اینجــا ســنگ ایــن مســئله را ب
ــم  ــان را ه ــع خودم ــاید مناف ــم، ش می‌زنی
در نظــر می‌گیریــم، امــا جایــی کــه خــاف 
منافــع ملــی در میــان باشــد، طبیعــی اســت 
کــه مــا هــم از منافــع فردی‌مــان صرف‌نظر 
خواهیــم کــرد. اگــر مــا کــه در ســمت 
ــم،  ــرار داری ــوزه ق ــن ح ــب‌و‌کارهای ای کس
ــن  ــا ای ــم، ب ــرح می‌کنی ــنهادی را مط پیش
ــرای کل  ــی ب ــاق مثبت ــه اتف قصــد اســت ک
اقتصاد کشــور بیفتــد و در کنارش پیشــرفتی 
حاصــل شــود کــه نتیجــه آن را نــه فقــط ما، 
بلکــه تمــام کســانی مشــاهده کننــد کــه در 

ــد. ــی می‌کنن ــور زندگ ــن کش ای
تصــور  قاضــی‌زاده،  آقــای 
می‌کنیــد نــام مــا در آینــده 
ــد؟ گروهی  ــا بیای ــه در یاده چگون
مجــرم و خطــاکار کــه تنبیــه 
ــتند؟  ــیر برگش ــه مس ــدند و ب ش
یــا ‌کــه ایــن فــن‌آوری در ایــران، 
ــود،  ــل ش ــه تعطی ــش از آن‌ک پی
خواهــد توانســت راه خــود را بــاز 
ــا  ــه ب ــی ک ــد و از چالش‌های کن
رگولاتورهــا دارد عبــور کنــد؟ 

ــن اســت کــه  قاضــی‌زاده: تصــور مــن ای
اکوسیســتم کریپتــوی ایــران بــه نقطــه 
غیرقابــل بازگشــت رســیده اســت. حقیقتش 
ایــن اســت کــه اگــر حاکمیــت قصــد مقابلــه 
بــا ایــن جریــان را داشــت، شــاید می‌بایســت 
ــه  ــرد ک ــل می‌ک ــن عم ــور چی ــل کش مث
کریپتــو را در ســال 2017 در نطفــه خفــه 
کــرد. الان بــه نظــر مــن بــرای اینکــه جلوی 
چنیــن جریانــی را به‌طــور کامــل ســد کــرد، 
ــن  ــی در ای ــی پیش‌بین ــت. ول ــده اس ــر ش دی
زمینــه، بــه چنــد دلیــل مهــم بســیار ســخت 
ــن  ــل ذات ای ــه دلی ــده اســت. یکــی ب و پیچی
ــی  ــت تحولات ــه عل ــر  ب ــوژی، و دیگ تکنول
ــروز  ــتیم. ام ــاهد هس ــوزه ش ــن ح ــه در ای ک
ــا  ــور، از جنگ‌ه ــه ام ــه هم ــو ب ــای کریپت پ
ــه  ــی گرفت ــی و اجتماع ــای سیاس و بحران‌ه
تــا انتخابــات و مســائل محیــط زیســتی 
بــاز شــده؛ و کریپتــو امــروز پــای ثابــت 
ــت  پدیده‌هــای جهــان معاصــر اســت. واقعی
ــا  ــرد دولت‌ه ــار و عملک ــه رفت ــن اســت ک ای
ــزرگ در کشــورهای آزاد، در  و شــرکت‌های ب
اتفاقــات آینــده نقــش تعیین‌کننــده دارد. فکر 
ــر،  ــام مقاطــع دیگ ــل تم ــران مث ــم ای می‌کن
ــه  ــود ک ــد ب ــده‌ای خواه ــان دنبال‌کنن همچن
نگاهــش بیشــتر بــه بیــرون معطــوف اســت. 

بــا تشــکر از همــه شــما کــه در این 
گفت‌و‌گــو شــرکت کردیــد. 

ــن‌آوری،  ــوزه ف ــولات ح ــر و تح ــوج تغیی ــن م ــل ای ــالا در مقاب ح

ــود را  ــوش خ ــم و گ ــد چش ــا بای ــدارد؛ ی ــتر ن ــت دو راه بیش حاکمی

ــوری  ــت‌گذاری و رگولات ــابق را در سیاس ــه س ــان روی ــدد و هم ببن

ادامــه دهــد؛ کــه انتهــای چنیــن مســیری از دســت دان تدریجــی 

قــدرت حاکــم اســت؛ یــا اینکــه هوشــمندانه عمــل کــرده و بســنجد 

ــد  ــد چطــور می‌توان ــازی جدی ــن ب ــن زمی ــه نقــش خــود را در ای ک

بهتــر ایفا کنــد. مــن امیــدوارم ایــن نــگاه در حاکمیــت ایجاد شــود 

کــه بــر خــاف رویــه گذشــته، نســبت بــه پدیده‌هــای نــو از جملــه 

ــد ــاب کن ــمندانه را انتخ ــرد هوش ــا، رویک رمزارزه
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ــی  ــدور گواه ــرم ص ــن پلتف ــا«، اولی ــامانه »بی‌ت ــی از س ــم رونمای مراس
ــی«،  ــای» ان.اف.ت ــب توکِن‌ه ــری در قال ــار هن ــال آث ــت دیجیت اصال
ــیون  ــس کمیس ــتی رئی ــا دش ــور محمدرض ــا حض ــن ب ــنبه ۱۱ بهم دوش
ــام  ــازمان نظ ــر کل س ــری، دبی ــرات قنب ــس، ب ــی مجل ــراث فرهنگ می
صنفــی رایانــه‌ای، ســیامک خــاوری، مدیرعامــل شــرکت ناواکــو، مهدی 
ــاد  ــر بنی ــی دبی ــی‌الله فاطم ــراه اول، ول ــک هم ــاون فین‌ت ــور، مع تقی‌پ

گزارش رونمایی سامانه بی‌تا در موزه ارتباطات تهران

بـی‌تا؛ اولین پلتفرم ان.اف.تی در ایران 

ــن( در  ــده« )بلاک‌چی ــرکل توزیع‌ش ــن‌آوری دفت ــر »ف ــی ب ــاخت مبتن ــن زیرس ــوان بزرگ‌تری ــوس، به‌عن ــرکت ققن ش
ــار در کشــور، اقــدام بــه راه‌انــدازی ســامانه احــراز اصالــت و مســتندنگاری آثــار و صــدور  ایــران، بــرای نخســتین ب
ــدی  ــی و بی‌مانن ــه یکتای ــاره ب ــا« اش ــامانه »بی‌ت ــوان س ــت. عن ــرده اس ــری ک ــار هن ــرای آث ــر ب ــه معتب گواهی‌نام
آثــار هنــری پــس از احــراز اصالــت و صــدور گواهــی بــر بســتر »دفتــرکل توزیع‌شــده ققنــوس« دارد کــه عــاوه بــر 
سندیت‌بخشــی و مســتند نــگاری، حافــظ حــق مالکیــت آفریننــده و مانــع کپی‌بــرداری از آثــار هنــری خواهــد بــود. 
ایــن ســامانه در اولیــن گام، بــا همــکاری گالری‌هــای هنــری »ترانــه بــاران«، »هاتــف ســحر«، »ایــده« و »شــلمان«، 
مجموعــه‌ای از آثــار هنرمنــدان کشــور را احــراز اصالــت هنــری و مســتندنگاری کــرده و در قالــب NFT بــه مالــکان اثر 

ارائــه نمــوده اســت. 

ققنــوس، محمدجــواد صمــدی‌راد مدیرعامــل شــرکت ققنــوس و ایمــان 
نوربخــش مدیــر گالــری هاتف ســحر، همچنیــن جمعــی از گالــری‌داران 

هنــری در مــوزه ارتباطــات تهــران برگــزار شــد.
ولــی‌الله فاطمــی دبیــر بنیــاد ققنــوس در ابتــدای ایــن مراســم ضمــن 
ــال  ــاد دیجیت ــعه اقتص ــت توس ــا در جه ــندی از تلاش‌ه ــراز خرس اب
ــا  ــوس ب در کشــور گفــت: بیــش از ۳ ســال اســت کــه مجموعــه ققن



k u k n o s . i r 77فروردین1401

ــژه  ــه وی ــال ب ــای دیجیت ــوزه فن‌آوری‌ه ــه در ح ــب تجرب ــدف کس ه
ــا و  ــن بانک‌ه ــارکت بزرگ‌تری ــا مش ــده و ب ــیس ش ــن تأس بلاک‌چی
مجموعــه فــن‌آور کشــور توانســتیم انــواع کاربردهــای بلاک‌چیــن را 
ــم.  ــه کنی ــوان کشــور تجرب ــان ج ــان و مهندس توســط فارغ‌التحصی
 N.F.Tباعــث افتخــار مــا اســت کــه بــه فاصلــه چنــد مــاه کــه بحــث
در جهــان مطــرح شــده و ســهم بزرگــی از بازارهــا بــه ویــژه بــازار هنر 
ــالان عرصــه  ــا کمــک متخصصــان و فع ــروز ب ــرد، ام ــر می‌گی را در ب
هنــر بــه صــورت رســمی در ایــران هــم فعالیتــی در ایــن زمینــه آغــاز 

شــده اســت.
ــای  ــه فن‌آوری‌ه ــی ب ــرد:  دسترس ــح ک ــخنانش تصری ــه س او در ادام
جدیــد بــرای فعــالان ایــن عرصــه همــواره یــک دغدغــه جــدی بوده 
ــرار  ــد ق ــه از فن‌آوری‌هــای جدی ــا چندیــن ســال فاصل ــاً ب ، امــا عموم
داشــته‌ایم. امــروز موجــب خوشــحالی اســت کــه در عرصــه فــن‌آوری 
بلاک‌چیــن کــه از جدیدتریــن فن‌آوری‌هــای جهــان محســوب 
ــن  ــل ای ــور کام ــران به‌ط ــا در ای ــص م ــکاران متخص ــود، هم می‌ش
آمادگــی را ایجــاد کــرده انــد و ایــن جســارت را به‌طــور کامــل دارنــد 
کــه فضــا را به‌صــورت عملیاتــی در اختیــار علاقه‌منــدان قــرار دهنــد.

او بــا بیــان اینکــه اقتصــاد دیجیتــال از اصلی‌تریــن برنامه‌هــای 
کشــورمان اســت، توضیــح داد: بایــد بــا کمــک فــن‌آوری از 
محدودیت‌هــای کنونــی عبــور کنیــم. محدودیت‌هــا بیشــتر 
دربرگیرنــده دسترســی فیزیکــی هســتند. در فضــای دیجیتــال 
محدودیــت معنــا نمی‌دهــد، دیجیتــال بــه معنــی سراســری و 

اســت. بین‌المللــی 
ــالًا  ــرد: احتم ــان ک ــم بی ــن مراس ــخنانش در ای ــان س ــی در پای فاطم
ــار  ــه چــه علــت آث ــرای همــه مــا ایــن ســئوال مطــرح اســت کــه ب ب
ــال بهــای  ــه در فضــای دیجیت ــس از ارائ ــا پ ــاط دنی ــری دیگــر نق هن
چندبرابــری پیــدا می‌کننــد، در حالــی کــه مــا هنــوز در فضــای 
فیزیکــی گالری‌هــا و نمایشــگاه‌ها، آثــار ارزشــمند هنری‌مــان را 
ــا اســت عرضــه  ــر از آنچــه شایســته آن‌ه ــی بســیار پایین‌ت ــه قیمت ب
ــی و  ــدر دسترســی‌های بین‌الملل ــم هرچق ــول کنی ــد قب ــم. بای می‌کنی
ــا  ــی دارایی‌ه ــم، ارزش واقع ــیع‌تر کنی ــان را وس ــتم فعالیت‌م اکوسیس
بیشــتر نمایــان خواهد شــد. باعــث افتخار اســت کــه مجموعــه فن‌آور 
کشــور در خدمــت هنــر باشــند؛ امیدواریــم در کنــار دوســتان هنرمنــد 
و گالــری‌داران هنــری بتوانیــم ایــن عرصــه را بــرای دسترســی بهتــر 
هنرمنــدان بــاز کنیــم و بــا بین‌المللــی کــردن دسترســی بــه هنرهــا و 
دارای‌هــای مشــهود و نامشــهود، ایــن اکوسیســتم را فعال‌تــر کنیــم و 

ــم.  ــان دهی ــتر نش ــتر و بیش ــان را بیش ارزش هنرمندان‌م

سامانه  بی‌تا می‌تواند به کمک اهالی هنر بیاید

ــی،  ــراث فرهنگ ــیون می ــس فراکس ــده و رئی ــتی نماین ــا دش محمدرض
گردشــگری و صنایــع دســتی مجلــس شــورای اســامی در ادامــه ایــن 
مراســم در ســخنانی گفــت: خرســندم کــه امــروز از ســامانه‌ای رونمایــی 
می‌شــود کــه فضــای دیجیتــال و مجــازی مــا بــه کمــک هنــر و  متقابلًا 
هنر هــم بــه یــاری اقتصــاد دیجیتال مــا  آمــده و بایــد از دوســتانی کــه در 
این مســیر تلاش مــی کننــد قدردانــی کنیــم. اگــر امــروز ایــن مجموعه 
دســت به چنیــن اقدامی نمــی‌زد، بــرای فــروش آثــار هنری‌مــان مطمئناً 
بایــد بــه کشــورهای دیگــر مراجعــه می‌کردیــم. ایــن اقدامــی ارزشــمند 

اســت کــه حتمــاً حمایــت مجلــس شــورای اســامی را بــا خــود دارد.
ایــن نماینــده مجلــس در پایــان ســخنانش تصریــح کــرد: ایــن ســامانه 
حتمــاً می‌توانــد بــه کمــک اهالــی هنــر بیایــد. خیلــی از تابلوهایــی کــه 
امــروز در انبارهــا و گالری‌هــا و موزه‌هــا داریــم، می‌توانیــم از ایــن طریــق 

بــه جهانیــان ارائــه بدهیــم.
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ارزش‌ها و مزیت‌های بی‌تا 

در ادامــه برنامــه، بــه ویژگی‌هــا و فراینــد کارکــرد ســامانه بی‌تــا پرداختــه 
ــت  ــن اس ــب توک ــال در قال ــی دیجیت ــدور گواه ــرم ص ــا پلتف ــد. بی‌ت ش
ــرم  ــن پلتف ــود. ای ــتفاده می‌ش ــری اس ــری و غیرهن ــار هن ــرای آث ــه ب ک
ویژگی‌هــا و ارزش‌هــای متنوعــی دارد کــه ازجملــه آن‌هــا می‌تــوان بــه 

ــر اشــاره کــرد. مــوارد زی
• واســپاری آثــار هنــری )امــکان تحویــل آثــار بــه انبارداری‌هــای مــورد 

تأییــد ســامانه جهــت فــروش اثــر در حراجــی(؛
• پشــتوانه واقعــی )امضــای دیجیتــال معتبــر احرازکننــدگان بــر گواهــی 

دیجیتــال اثــر(؛
• گواهــی دیجیتــال آثــار هنــری )صــدور توکــن NFT به‌عنــوان گواهــی 

ــار(؛ ــه آث غیرقابل خدش
• حراجــی بی‌تــا )فــروش NFT  آثــار بــه همراه اصــل اثــر در بــازار حراجی 

؛ ) بی‎تا
• اصالــت، کمیابــی و امنیــت )توکن‌هــای بی‌‌تــا دارای تمامــی 

هســتند(.  NFT توکن‌هــای  اســتانداردهای 
در ادامــه ایــن مراســم آثــاری از جمله »مــرغ بســم الله« اثــر اســتاد زرین 
ــدوی،  ــا مه ــال« رض ــن خی ــه‌ای، »توس ــم الله« نصراله‌افج ــم، » بس قل
ــر محســن روح  مجســمه اســب از صــادق ادهــم، »عیســی مســیح« اث
الامیــن و اثرخوشنویســی »علــی ولــی الله «اثــر علیرضــا کدخدایــی که 
در ایــن ســامانه گواهــی اصالــت هنــری دریافــت کــرده انــد، بــه نمایش 
درآمــد. چندیــن شــماره ســیم‌کارت رُنــد  نیــز از اولیــن آثــار توکنایز شــده 
در بی‌تــا هســتند. همچنیــن اثــر علــی ولــی‌الله، در مراســم رونمایــی این 
ســامانه به‌عنــوان اولیــن توکــن در بی‌تــا بــه قیمــت ۹۲ میلیــون تومــان 
ــه مســتمندان و  ــه آن صــرف کمــک ب ــرار اســت هزین منتشــر شــد و ق

ــام شــود. ایت

سنجش اصالت و صحت معاملات در ارتباط با آثار 
هنری اهمیت زیادی دارد

ــحر« در  ــف س ــری »هات ــر گال ــش مدی ــان نوربخ ــم ایم ــه مراس در ادام
ــن  ــارک بی ــد مب ــک پیون ــا« ی ــامانه »بی‌ت ــدازی س ــت: راه‌ان ــخنانی گف س
حــوزه بانکــی و مالــی، آی تــی و فــن‌آوری و هنــر اســت و می‌توانــد تحــول 
بزرگــی در بــازار آثــار هنــری و همیــن طــور آثــاری کــه منحصــر بــه فــرد 

ــد. ــه حســاب آی هســتند، ب

ــد  ــر بع ــال اخی ــن ۲۰ س ــه در طــی ای ــی ک ــرد:  اتفاق ــر نشــان ک وی خاط
ــی  ــای اجتماع ــبکه ه ــدازی ش ــت و راه ان ــبکه اینترن ــدن ش ــی ش از جهان
افتــاده ایــن اســت کــه اطلاعــات کاربــران یــک جــا متمرکــز مــی شــود و 
ایــن مســئله حساســیت هــا و چالــش هایــی را ایجــاد می‌کنــد. بــا ایجــاد 
تکنولــوژی بلاک‌چیــن اتفاقــی کــه افتــاده، بســیاری از اطلاعــات در یک 
نقطــه نیســت و در دیتابیــس هــای مختلــف وجــود دارد. ایــن تکنولــوژی 
ــه  ــی  اینک ــی دارد؛ یک ــرا مزیت‌های ــای مرکزگ ــه تکنولوژی‌ه ــبت ب نس
امــکان هــک و دســتکاری در اطلاعــات را بــه صفــر می‌رســاند و در عیــن 
ــوژی  ــایر تکنول ــر از س ــل ت ــات کام ــر اطلاع ــت تغیی ــال ســرعت و دق ح
هاســت. از آنجــا که در حــوزه مالــی امنیــت اطلاعــات و تراکنش ها بســیار 
مهــم اســت وجــود بــاک چیــن در حــوزه مالــی بســیار ضــروری  اســت.
ایمــان نوربخــش  در ادامــه ســخنانش اظهــار کــرد: یکــی از حــوزه هایــی 
کــه در بازارهای مالــی  دنیــا رونق بســیار دارد، بــازار آثــار هنــری و تاریخی 
و اشــیای منحصــر به فــرد اســت؛ در ایــن بــازار ســنجش اصالــت و صحت 
ــه  ــک معامل ــن ســنجش ی ــه نتیجــه ای ــم اســت ک ــات بســیار مه معام
صحیــح باشــد. بــا ایجــاد بســتر بلاک‌چیــن و تکنولــوژی ان.اف.تــی ایــن 
اتفــاق در دنیــا افتــاده  اســت و معاملات بــا توکنایز کــردن امنیت بیشــتری 

دارنــد.
ــود،  ــی ش ــی م ــروز رونمای ــه ام ــا ک ــرم بی‌ت ــت:  پلتف ــن گف او همچنی
تحــول بزرگــی در آثــار هنــری ایجــاد کــرده  و شــفافیت معامــات این 
ــران   ــان  در کارب ــس اطمین ــن ح ــد؛  همچنی ــی کن ــتر م ــوزه را بیش ح
بوجــود مــی آورد و افــراد از طریــق آن بــا خیــال راحــت آثــار هنــری  را 

ــد. ــروش مــی کنن ــد و ف خری
این مدیــر گالــری اظهــار کــرد: بــا راه‌انــدازی پلتفــرم »بی‌تا« بســیاری 
از هنرمندانــی کــه آثارشــان دیــده نمــی شــد ایــن امــکان را دارنــد کــه 
ــدان  ــی علاقه‌من ــد و از طرف ــه کنن ــط مجــازی ارای ــان را در محی آثارش
بــازار هنــر ایــن دسترســی را دارنــد کــه در ایــن پلتفــرم خریــد و فروش 
ــردم   ــن م ــری در بی ــار هن ــری آث ــث فراگی ــا باع ــرم بی‌ت ــد. پلتف کنن
می‌شــود و امیدواریــم در فــاز بعــدی ایــن حرکــت، آثــار هنــری ایرانــی 

را در شــبکه هــای جهانــی عرضــه کنیــم.
وی تصریــح کــرد: آثــار هنــری یکــی از مــواردی  اســت کــه بانــک هــای 
ــا  ــور م ــد؛ در کش ــی کردن ــول م ــه  قب ــوان وثیق ــه عن ــی ب ــن الملل بی
بانک‌هــا  بــرای ایــن مهــم نگرانــی هایــی داشــتند و از ایــن کار طفــره 
مــی رفتنــد.؛  از جملــه اینکــه اصالــت یــک اثــر چقــدر درســت اســت. 
بــا راه انــدازی ایــن پلتفــرم بانــک هــای مــا مــی تواننــد بــا اســتفاده از 
توکــن هــای بــی تــا  از آثــار هنــری بــه عنــوان وثیقــه اســتفاده کننــد.
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سرمایه‌گذاران داخلی و خارجی می‌توانند از ظرفیت 
»بی‌تا« در بازار هنر استفاده کنند

محمدجــواد صمــدی راد مدیرعامــل شــرکت ققنــوس در بخــش بعــدی ایــن 
مراســم که بــه پرســش و پاســخ بــا مخاطبیــن ایــن رویــداد اختصاص داشــت، 
ــا همــت دوســتان حــوزه فــن‌آوری و عرصــه هنــر  در ســخنانی بیــان کــرد: ب
امــروز شــاهد یــک اتفــاق خــوب هســتیم و امیدواریــم کــه بــا همراهــی دیگر 
فعــالان ایــن عرصــه از ظرفیت ایــن پلتفــرم نهایــت اســتفاده را ببریــم. فضای 
ان.اف.تــی، فضایــی اســت کــه می‌توانــد در مــورد داریی‌هــای یکتــا اســتفاده 

شــود و شــفافیت را در معامــات مربــوط بــه آن‌هــا ایجــاد کنــد.
صمــدی ‌راد در ادامــه در پاســخ بــه ایــن پرســش کــه »بی‌تــا« بــرای اتصــال 
بــه پلتفرم‌هــای جهانــی چــه پیش‌بینی‌هایــی دارد، گفــت: بی‌تــا هــم اکنــون 
یــک پلتفــرم ســه‌زبانه فارســی، انگلیســی و عربــی اســت. بــه لحــاظ ارتبــاط 
مالــی بــرای فعــالان خــارج از کشــور، توکــن پایــه شــبکه ققنــوس کــه توکن 
ــه می‌شــود  و در حــال رایزنــی  ــام دارد، در چهــار صرافــی داخلــی ارائ پیمــان ن
و برطــرف کــردن مســائل حقوقــی بــرای همــکاری بــا دو صرافی خارجــی در 
ایــن ارتبــاط هســتیم. بنابرایــن مســیر ورود ســرمایه‌گذران خارجــی از طریــق 
توکــن پیمــان و وارد شــدن بــه فضــای بــازار حراجــی اســت کــه مبتنی بــر آن 
می‌تواننــد از ایــن ظرفیت‌هــا اســتفاده کننــد. عــاوه بــر ایــن فضای پشــتیبان 
گالری‌هــای هنــری را هــم بایــد در ایــن ارتبــاط تجهیــز کنیم کــه ارســال آثار 

حــراج شــده را در فضــای واقعــی هــم بتواننــد مدیریــت کنند.
محمد طهرانــی معــاون کســب و کار ققنــوس هــم در این بخــش در پاســخ به 
پرسشــی در خصــوص چالــش تامیــن امنیــت درون شــبکه بــرای آثــار هنری 
ــال آرت صحبــت  ــان کــرد: وقتــی مــن در مــورد فضــای دیجیت ــال بی دیجیت
می‌کنــم، بحــث کپی‌بــرداری در ایــن فضــا بــه ســادگی فشــردن چنــد کلیــد 
در کامپیوتــر اســت. امــا در فضــای فایــن‌آرت کــه اصالــت آثــار قابل ســنجش 
ــن  ــه ای ــد ب ــا فرآین ــد. در اینج ــادگی رخ نمی‌ده ــه س ــاق ب ــن اتف ــت، ای اس
صورت اســت کــه اثــر ارائــه شــده ابتــدا توســط احرازکننــده مجــرب و صاحب 
صلاحیت، اصالت‌ســنجی شــده و بر این اســاس شناســنامه‌ای بــرای آن صادر 
شــده اســت و به ایــن ترتیــب تقلب یــا کپــی بــرداری از آن به‌طــور کامــل قابل 

پی‌گیــری در محاکــم قضایــی اســت.

یکتایی، از مهم‌ترین ویژگی‌های یک توکن است

ــای  ــان ویژگی‌ه ــه بی ــه ب ــای برنام ــدی‌راد در انته ــواد صم محمدج
ــکل  ــه ش ــه ب ــزی را ک ــر چی ــا ه ــت: م ــت و گف ــا پرداخ ــن بی‌ت توک
یکتــا در فضــای فیزیکــی وجــود دارد، بــه شناســنامه دیجیتــال قابــل 
ــه اثبــات مالکیــت و اثبــات ویژگی‌هــا  اســتناد تبدیــل می‌کنیــم. مــا ب

از طریــق اصالت‌ســنجی می‌پردازیــم.
ــن  ــود ای ــاس وج ــر اس ــح داد: ب ــوس توضی ــرکت ققن ــل ش مدیرعام
ــده  ــاد ش ــی ایج ــازار حراج ــام ب ــه ن ــی ب ــازار حقیق ــک ب ــت، ی ظرفی
اســت. ایــن بــازار می‌توانــد بــرای تعییــن قیمــت و افزایــش شــفافیت 
ــای  ــامل دارایی‌ه ــا ش ــای بی‌ت ــد NFTه ــر باش ــذاری مؤث قیمت‌گ
دیجیتال، موســیقی، آثــار هنــری و بازی هســتند. البتــه دو حــوزه بازی 
و موســیقی هنــوز به‌طــور جــدی دنبــال نشــده‌اند، امــا در برنامه‌هــای 

ــد. ــرار دارن ــرم ق ــی پلتف آت
ــی  ــا دارای شــش ویژگ ــان اینکــه  توکن‌هــای بی‌ت ــا بی صمــدی راد ب
ــن‌آوری  ــر ف ــی ب ــا مبتن ــن توکن‌ه ــرد: ای ــان ک ــتند، بی ــی هس اصل
دفتــرکل توزیع‌شــده هســتند و هــر کســی می‌توانــد از اصالــت 
توکــن بی‌تــا خــود مطمئــن شــود، زیــرا ســاخت موجودیــت 
جعلــی در دفتــرکل توزیع‌شــده محــال اســت.  توکن‌هــای بی‌تــا 
بــا توکن‌هــای رایــج NFT تفــاوت دارنــد؛ توکن‌هــای بی‌تــا در 
بازارهــای خاصــی خریدوفــروش می‌شــوند و قابلیــت انتقــال به‌صورت 
فردبه‌فــرد و بــر بســتر دفتــرکل توزیع‌شــده وجــود دارد. ایــن توکن‌هــا 
ــی  ــتند، یعن ــر نیس ــای کوچک‌ت ــه واحده ــیم ب ــل تقس ــن قاب همچنی
ــز  ــبکه نی ــود و در ش ــادر می‌ش ــا ص ــن‌ بی‌ت ــل از توک ــد کام ــک واح ی
همــان یــک واحــد به‌صــورت کامــل انتقــال پیــدا می‌کنــد. یکتایــی، 
ــا  ــای بی‌ت ــت. توکن‌ه ــن اس ــک توک ــای ی ــن ویژگی‌ه از مهم‌تری
اطلاعــات ثابتــی دارنــد کــه یکتــا بــودن آن‌هــا را  ثابــت می‌کنــد. این 
ــر  ــود. از ه ــه می‌ش ــر گرفت ــت در نظ ــی اصال ــوان گواه ــی به‌عن ویژگ
توکــن بی‌تــا فقــط و فقــط یــک نســخه وجــود دارد. در ایــن توکن‌هــا 
هیــچ کســی نمی‌توانــد داده‌ای را تغییــر دهــد؛ بــه عبارتــی مالــک کلید 

ــود در حســاب اســت. ــی موج ــک دارای خصوصــی، مال
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اولیــن رویــداد »توکن تــاک« بــا همــکاری آکادمــی شــرکت ققنوس 
ــنبه ۲۹  ــم، دوش ــاز پرابل ــوآوری ب ــرم ن ــس« و »پلتف ــرکت »اوپک ، ش
ــزار  ــتارتاپ« برگ ــه »۱۰۰ اس ــالار ســام مجموع ــاه ۱۴۰۰ در ت آذر م
ــال  شد.ســهیل نیــک‌زاد، مــدرس و پژوهشــگر حــوزه اقتصــاد دیجیت

 NFT ،2 بررسی ساختاری اتریوم 
و متاورس در 3 رویداد توکن‌تاک

درابتــدای توکــن‌ تــاک بــا اظهــار امیــدواری از این‌کــه چنیــن 
ــا  ــون رمزارزه ــادل نظــر پیرام ــرای تب ــی ب ــد محفل ــی بتوان رخدادهای
و فنــاوری بلاک‌چیــن باشــد، از رامتیــن رنگرزیــان، کارشــناس 
واحــد توســعه کســب‌وکار بنیــاد ققنــوس دعــوت کــرد تــا مــروری بر 

ــد. ــه ده ــن را ارائ ــاوری بلاک‌چی ــوزه فن ــار ح ــن اخب تازه‌تری

توکن تــاک، سلســله نشســت‌هایی با محوریــت آمــوزش و گفتمــان در فــن‌آوری بلاک‌چیــن و ارزهــای دیجیتــال، 3 
رویــداد ویــژه را بــا موضــوع اتریــوم NFT ،2 و متــاورس پشــت ســر گذاشــت. آکادمی شــرکت ققنــوس بــا همکاری 
ــم« در ایــن سلســله رویــداد، مجموعــه‌ای از مفاهیــم و تازه‌هــای  ــاز پرابل ــوآوری ب شــرکت »اوپکــس« و »پلتفــرم ن
ــه  ــه در ادام ــد. آنچ ــی و واکاوی می‌کن ــه بررس ــن عرص ــالان ای ــن و فع ــور متخصصی ــا حض ــال را ب ــن‌آوری دیجیت ف

می‌خوانیــد، مــرور آنچــه اســت کــه در 3 رویــداد از ایــن مجموعــه گذشــت.  

1
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رنگرزیــان در ابتــدای ســخنانش در ایــن بخــش گفــت: شــاید 
ــز  ــدان حــوزه رم ــن روزهــا توجــه علاقه‌من ــری کــه ای ــن خب مهم‌تری
ارزهــا را بــه خــود جلــب کــرد، ریــزش شــدید بیــت کوین بــود. بعــد از 
اینکه بیــت کویــن در تاریــخ ۱۰ نوامبــر رکــورد جدیــدی را روی قیمت 
۶۲ هــزار دلار ثبــت کــرد، دچــار یــک رونــد ریزشــی شــد و ایــن رونــد 
تــا ســقوط  ســنگین قیمــت در مــاه دســامبر و تــا ۴۲ هــزار دلار ادامــه 
داشــت کــه در نهایــت ایــن رمــزارز بــه مســیر قبلــی خــود بازگشــت. 
اتفاقــات حــوزه سیاســت‌های پولــی کشــور آمریــکا، شــوک ناشــی از 
احتمــال افزایــش نــرخ بهــره در ایــن کشــور، همچنیــن انتشــار ســویه 
جدیــد اومیکــرون و نگرانــی از تعطیلــی دوبــاره کســب‌و‌کارها را باید از 

ــت. ــن دانس ــر بیت‌کوی ــزش اخی ــذار در ری ــل تاثیرگ دیگرعوام
ــن  ــر از ای ــی دیگ ــرور رخدادهای ــاک در م ــن توکن‌ت ــه اولی او در ادام
حــوزه تشــریح کــرد: ایــن روزهــا بحــث NFT  و متــاورس خیلــی داغ 
ــا،  ــه مت ــش ب ــر نام ــوک و تغیی ــگ فیس‌ب ــد از ری‌برندین ــت و بع اس
ــداس و نایکــی هــم متوجــه  شــرکت‌ها و برندهــای بزرگــی مثــل آدی
شــدند کــه آینــده متعلــق بــه متــاورس اســت و ســعی دارنــد بــه ایــن 
حــوزه ورود کننــد. شــرکت نایکــی بــا خریــد اســتودیوی RTFKT کــه 
ســازنده مــدل هــای ســه‌بعدی کفــش هــای ورزشــی بــود، قصــد دارد 
بــه عرضــه توکن‌هــای کالکتیبــل ورود کنــد. آدیــداس هــم بــا معرفی 
ــاورس  ــه عرصــه مت ــرای ورود ب ــود را ب ــدش قصــد خ کالکشــن جدی
نشــان داد. خبــر بعدی احتمــال ورود اینســتاگرام بــه حوزه NFT اســت. 
مدیــران ایــن شــبکه اجتماعــی اعــام کرده‌انــد کــه بــه طــور جــدی 
ــن  ــا در ای ــه NFT ه ــی ب ــی عموم ــکان دسترس ــی ام ــال بررس در ح
پلتفــرم پرطرفــدار هســتند. شــرکت علــی بابــا هــم ضمــن اعــام خبر 
ــرای بررســی ورود  ــود ب ــد در پکــن از قصــد خ ــری جدی تاســیس دفت
جــدی و تخصصی بــه عرضــه توکــن هــا و NFT گفتــه اســت. از دیگر 
اتفاقــات مهــم اخیــر در ایــن حــوزه، تمرکــز بانــک هــای مرکــزی در 
ــه کشــور  ــال اســت؛ از جمل ــای ارز دیجیت ــروژه ه ــر پ ــا ب ــر دنی سراس
اوکرایــن کــه از راه‌انــدازی طــرح پایلوت خــود بــر روی پلتفرم اســتلار 

ــر داده اســت. خب
ــی،  ــای اسکریپت‌نویس ــرای قابلیت‌ه ــن ب ــبکه بیت‌کوی ــد ش آپگری
ــفیر  ــت در منصــب س ــرون و فعالی ــروژه ت ــان از پ ــتین س ــروج جاس خ
گرانــادا در ســازمان تجــارت جهانــی، همچنین انتشــار گزارش ســالانه 
ــه  ــود ک ــی ب ــر رخدادهای ــال ۲۰۲۲ از دیگ ــرای س ــاری ب ــرکت مس ش

ــه مــرور آن‌هــا پرداخــت. رامتیــن رنگرزیــان در ایــن بخــش ب

با نگاه تکنیکال نمی‌توان بازار را پیش‌بینی کرد

ــاک از حســین  ــن ت ــن توک ــدی اولی ــک‌زاد در بخــش بع ســهیل نی

ــوان  ــال به‌عن ــای دیجیت ــازار ارزه ــر ب ــدر و تحلیگ ــری، تری غضنف
اولیــن میهمــان ایــن برنامــه دعــوت کــرد تــا بــه مــروری تحلیلــی 

ــردازد. ــته بپ ــای گذش ــا در هفته‌ه ــازار رمزارزه از ب
غضنفــری در ابتــدای ســخنانش در بخــش بــازار ارزهــای دیجیتال 
ــاف  ــا برخ ــازار رمزارزه ــا در ب ــت: م ــاک گف ــن ت ــداد توک روی
ــی هســتیم  ــال پول ــن داشــته، دنب ــش از ای ــه بشــر پی ــی ک پول‌های
ــت  ــن خاصی ــی، همچنی ــل پیش‌بین ــخص و قاب ــاختار مش ــه س ک
ــد  ــو، رش ــن س ــه ای ــال ۱۹۷۱ ب ــد. از س ــته باش ــی داش ــد تورم ض
ــن  ــد را در ای ــزار درص ــج ه ــا پن ــار ی ــه چه ــک ب ــده‌ای نزدی فزاین
زمینــه شــاهد بوده‌ایــم. امــروز در حــوزه بیت‌کویــن هــم بــا 
ــز  ــازار رم ــم در ب ــده‌ای مواجــه هســتیم. فرامــوش نکنی ــن پدی چنی
ارزهــا نوســان‌هایی کــه در یــک نمــودار ۱۰ ســاله، شــاهد هســتیم 
ــال ۲۰۱۰  ــه از س ــوداری ک ــر نم ــت. اگ ــده نیس ــا تعیین‌کنن اساس
ــه در  ــد ک ــد، می‌بینی ــه کنی ــده را ملاحظ ــه ش ــرف تهی ــن ط ــه ای ب
ســال‌های ۲۰۱۸ و ۲۰۱۹ رونــد صعــودی بیت‌کویــن در حــال 
شکســته شــدن اســت کــه می‌توانــد یــک هشــدار بــرای مــا باشــد. 
امــا اگــر بــه ایــن خــط رونــد توجــه کنیــم، آنچــه کــه کمــاکان می 
بینیــم، یــک رونــد صعــودی اســت.  بــا ایــن وجود، شکســته شــدن 
ــه مــا  ــه مدیریــت ســرمایه ب ــد در زمین ــد همــواره می‌توان خــط رون
کمــک کنــد. شــخصا اعتقــاد دارم کــه بــا نــگاه تکنیــکال نمی‌توان 
ــن ناچــار  ــا دقــت بالایــی پیش‌بینــی کــرد. بنابرای ــازار را ب ــده ب آین
ــدازه‌ای  ــا ان ــا مدیریــت ســرمایه ایــن عــدم قطعیــت را ت هســتیم ب

ــم. ــران کنی جب
ــا  ــازار رمزارزه ــروز ب ــرایط  ام ــی از ش ــه تحلیل ــا ارائ ــه ب او در ادام
ــل  ــه دلی ــتیم، ب ــه در آن هس ــه‌ای ک ــه در لحظ ــرد: اگرچ ــان ک بی
ــل  ــه تحلی ــه هرگون ــا، ارائ ــوزه رمزارزه ــدید در ح ــان‌های ش نوس
ــرد  ــم ک ــال ســعی خواه ــن ح ــا ای ــد، ب ــوار به‌نظــر می‌آی ــی دش خیل
بــه نــکات قابــل تامــل در نوســان‌های اخیــر اشــاراتی داشــته باشــم. 
ــه ۴۲  ــاعته ب ــی دو س ــازه‌ای یک ــن در ب ــر، بیت‌کوی ــزش اخی در ری
هــزار ســقوط کــرد. اهمیــت ایــن موضــوع در ایــن اســت کــه در این 
ــا اهرم‌هــای  ــالا، حتــی ب ــه ب ــی، در هــر پوزیشــنی از ۴۲ ب ــازه زمان ب
ــن ترتیــب  ــه ای ــد شــدند و ب ــاد همــه لیکویی ــه احتمــال زی ــن، ب پایی
ــی از  ــم بزرگ ــان حج ــته و همزم ــی انباش ــادی از نقدینگ ــم زی حج
ــدا کــرده اســت. حــدس خــود مــن  بدهــی صرافــی هــا کاهــش پی
ایــن بــوده کــه بیــت کویــن بــه ســمت ۴۲ بــر خواهــد گشــت و رفتار 
گذشــته خــود را تکــرار خواهــد کــرد. معتقــدم از همیــن نقطــه اســت 
ــه  ــا ن ــرد؛ ام ــر می‌گی ــود را از س ــودی خ ــد صع ــن رون ــه بیت‌کوی ک
ــد،  ــزش کن ــزار ری ــه ۳۰ ه ــن ب ــر بیت‌کوی ــه اگ ــی ک ــن معن ــه ای ب

ــت. ــم داش ــودی آن خواهی ــیکل صع ــکلی در س مش
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ــای  ــر تصمیم‌گیری‌ه ــازی ب ــول مج ــر ورود پ تاثی
کارگــزاران اقتصــادی

ســهیل نیــک‌زاد در ادامــه رویــداد توکــن تــاک بــا اشــاره بــه انتقادهــا 
ازفعالیــت در زمینــه رمزارزهــا، از جملــه دنبال کــردن مکانیــزم پرهزینه 
ــا ورشوســاز، پژوهشــگر  ــرژی، از مین ــاد ان ــی و مصــرف زی گــردش پول
حــوزه اقتصــاد دیجیتــال دعــوت کــرد تــا بــه معرفــی مطالعه‌ای کــه در 

قالــب پایان‌نامــه تحصیلــی در ایــن زمینــه داشــته بپــردازد.
ورشوســاز ابتــدا بــا مــرور تاریخچــه مبــادلات پولــی و بانکــی در جهان 
بیــان کــرد: جوامــع در ابتــدا بــرای برطــرف کــردن نیازهــای معاملاتی 
خــود از روش پایاپــای و تهاتــری اســتفاده می‌کردنــد. پــس از ایــن دوره 
فلــزات گرانبهــا بــود کــه بــه عنــوان ثمــن معاملــه مــورد اســتفاده قــرار 
مــی گرفــت، امــا بــه دلیــل تخلفاتــی کــه در عیــار ایــن فلــزات صورت 
می گرفــت، ایــن روش هــم بعــد از مدتــی کنــار گذاشــته شــد. در تاریخ 
ایــران، در دوره ایلخانیــان پــول کاغذی منتشــر شــد کــه مورد اســتقبال 
و پذیــرش مــردم قــرار گرفــت. بعــد از آن بانــک شاهنشــاهی در ســال 
ــرار  ــا ق ــزات گرانبه ــی را ارز و فل ۱۲۶۷ تاســیس شــد کــه پشــتوانه پول
دادنــد. بعــد از مدتــی بانــک ملــی یــا بانــک ایرانــی تاســیس شــد کــه 
همــگام بــا استانداردســازی طــا در سراســر دنیــا، پشــتوانه اســکناس 
طــا قــرار داده شــد. بعــد از مدتــی دولت‌هــا متوجــه شــدند کــه پــول 
انحصــاری منتشــر شــده توســط دولــت وجهــه قانونــی و مناســبی بــه 
خــود گرفتــه و بــه ایــن ترتیــب بــا کم‌رنــگ شــدن احســاس نیــاز بــه 
قــراردادن طــا بــه عنــوان پشــتوانه اســکناس، ایــن پشــتوانه برداشــته 
ــاوری هــای الکترونیکــی شــاهد ظهــور  ــه لطــف فن ــد از آن ب شــد. بع
ــا عنــوان             ” E_money ”  و “Digital money” هســتیم. پول‌هایی ب
ــی  ــه تحــولات جهان ــا اشــاره ب ــن پژوهشــگر در ادامــه ســخنانش ب ای
ــادی در  ــران اقتص ــروز بح ــا ب ــت: ب ــی گف ــادلات مال ــه مب در عرص
ســال‌های ۲۰۰۷ و ۲۰۰۸ ، شــاهد ایــن بودیــم کــه »ساتوشــی 
ــن  ــه پرکاربردتری ــرد ک ــر ک ــن را منتش ــپیدنامه بیت‌کوی ــو« س ناکاموت
ــن  ــت. در ای ــن اس ــاوری بلاک‌چی ــتفاده از فن ــکل اس ــن ش و مهم‌تری
حــوزه مــا بــا دو واژه »رمــزارز« و »رمزپــول« مواجه هســتیم کــه گاهی 
بــر ســر اســتفاده از آن‌هــا اختلاف‌‌نظرهایــی وجــود دارد. بــه طــور کلــی 
»کریپتــو کارنســی« یــا رمزپول‌هــا را شــاخه‌ای از »دیجیتال‌کارنســی« 
می‌دانیــم. دیجیتال‌کارنســی‌ها اگــر پشــتوانه حاکمیتی نداشــته باشــند، 
»ویرچوال‌کارنســی« محســوب می‌شــوند و جامعــه مجــازی خاصــی از 
آن اســتفاده می‌کنــد. عمومــا وقتــی واژه ارز را می‌شــنویم، واحــد پولــی 
متعلــق بــه یــک دولــت یــا کشــور خــاص بــه ذهــن متبــادر می‌شــود. 
ولــی واژه پــول عنــوان بهتــری بــرای بیت‌کویــن اســت و در نتیجــه در 

ــم. ــتفاده می‌کنی ــول« اس ــاط از واژه »رمزپ ــن ارتب ای
ورشوســاز در بخــش پایانــی ســخنانش در رویــداد توکــن تــاک گفــت: 

امــروزه بــا برداشــته شــدن پشــتوانه اســتاندارد طــا، قــدرت سیاســی 
و اقتصــادی کشــورها جایگزیــن آن شــده اســت. از طرفــی پول‌هــای 
مجــازی واحدهــای پولــی خــود را دارنــد. یکــی از مهم‌تریــن 
مشــکلات ســاختاری هــر کشــور، قاعده‌منــدی و قانون‌گــذاری 
ضعیــف در رابطــۀ دولــت و بانــک مرکــزی، همچنیــن بانــک مرکزی 
ــه  ــول در جامع ــه پ ــق بی‌روی ــه باعــث خل ــوده ک ــا ب ــا ســایر بانک‌ه ب
ــی  ــای مال ــون بحران‌ه ــکلاتی چ ــی مش ــور کل ــه ط ــود و ب می‌ش
ــول  ــن اســت کــه ورود پ ــی ای ــال دارد. مســئله اصل کشــورها را به‌دنب
ــزاران اقتصــادی  ــای کارگ ــر تصمیم‌گیری‌ه ــری ب مجــازی چــه تاثی

ــت. ــته اس داش

اتریوم ۲؛ ورود قراردادهای هوشمند به حوزه 
بلاک‌چین

بخش بعــدی اولیــن رویــداد توکن‌ تــاک بــه ســخنرانی کاوه مشــتاق، 
پژوهشــگر رمزارزهــا و بلاک‌چیــن و مدیــر توســعه‌ کســب‌و‌کار 
ققنــوس  باعنــوان »اتریــوم ۲« اختصــاص داشــت. مشــتاق در ابتدای 
ســخنانش در ایــن زمینــه گفــت: در ســال ۲۰۱۳ و حــدود ۳ ســال پس 
ــه انتشــار ســپیدنامه  از انتشــار ســپیدنامه بیت‌کویــن، اتریــوم اقــدام ب
کــرد. در ســال ۲۰۱۵ بــاک پیدایــش اتریــوم بــه وجــود آمــد و قبــل 
ــک  ــازار« ی ــه »ارزش ب ــد، ب ــالگی برس ــک س ــه ی ــوم ب ــه اتری از اینک
ــل توجهــی  ــدا کــرد کــه ســرعت رشــد قاب ــارد دلاری دســت پی میلی
ــردن  ــوآوری در واردک ــت، ن ــن موفقی ــل ای ــود. دلی ــوب می‌ش محس
قراردادهــای هوشــمند بــه حــوزه بلاک‌چیــن بــود. امــا بــا توجــه بــه 
ــناریوهایی  ــدا س ــان ابت ــرم، از هم ــن پلتف ــاختاری در ای ــکلات س مش
ــرخ  ــود. ن ــده ب ــی ش ــم پیش‌بین ــکلات ه ــن مش ــاح ای ــرای اص ب
ــرف  ــا، مص ــاد تراکنش‌ه ــداد زی ــل تع ــه دلی ــا ب ــالای پرداخت‌ه ب
ــوم از  ــتخرهای اتری ــودن اس ــز ب ــن، متمرک ــرژی، همچنی ــالای ان ب
ــوم 2  ــه طراحــی اتری ــت ب ــن مشــکلات اســت کــه در نهای عمــده ای

ــد.       منجــر ش
ــان  ــوم ۲ بی ــاختار اتری ــح س ــخنانش در توضی ــدی س ــش بع او در بخ
کــرد: اتریــوم ۲ در واقــع ترکیبــی از اثبــات ســهام و اثبــات کار اســت. 
ــود.  ــگ ش ــازی ماینین ــد وارد ب ــر می‌توان ــتن ۳۲ ات ــا داش ــرد ب ــر ف ه
اتریــوم ۲ در روشــی دیگــر ۶۴ شــبکه مــوازی بــه نــام »شــاردینگ« 
را بــا هــدف افزایــش ســرعت بــه ۶۴ برابــر بیشــتر اســتفاده می‌کنــد. 
همچنیــن در اتریــوم ۲ یــک قــرارداد هوشــمند بــه نــام »کاســپر« بــر 
ــن اســت. در  ــع تخطــی اعضــا از قوانی ــور نظــارت دارد و مان ــام ام تم
ــم  ــی ه ــوس دریای ــام فان ــبکه‌ها به‌ن ــی از ش ــاردینگ یک ــتم ش سیس
ــده  ــر عه ــر را ب ــی دیگ ــبکه بلاک‌چین ــده ۶۴ ش ــش هماهنگ‌کنن نق
ــار  ــم چه ــی ه ــبکه‌های بلاک‌چین ــن ش ــدام از ای ــر ک ــه ه دارد ک
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ــای درون شــبکه  ــان ماینره ــه هم ــا ک ــم. »PtosPers«‌ه نقــش داری
ــی  ــات قانون ــه تخلف هســتند، »Atesters«هــا کــه ماینرهــا را در زمین
رصــد می‌کننــد، »notary«هــا کــه بــه عملکــرد قســمت‌های 
ــا  ــن  بلوک‌ه ــه در بی ــا ک ــد و »metanotary«‌ه ــف رای می‌دهن مختل
هماهنگــی بــه وجــود می‌آورنــد، تمامــی ۶۴ شــبکه را چــک می‌کننــد 
و صحــت کارکردهــا پــس از تاییــد توســط آن‌هــا در شــبکه اصلــی به 
ــر  ــا از صف ــه م ــن ک ــگ بیت‌کوی ــداری می‌رســد. برخــاف مایننی پای
شــروع می‌کنیــم، در اینجــا ۳۲ اتــر گذاشــته شــده کــه قابل برداشــت 

ــران هــم هســت. توســط کارب
ایــن کارشــناس توســعه کســب‌وکار در ادامــه بــا مــرور رونــد 
اولیــن  در  کــرد:  تشــریح  اتریــوم  شــبکه  به‌روزرســانی‌های 
به‌روزرســانی روی ایــن شــبکه کــه »عصــر یــخ« نــام گرفــت، 
ــه  ــود ک ــده ب ــی ش ــوم 2 پیش‌بین ــاد اتری ــرای ایج ــی ب ضرب‌الاجل
ثبــات نســبی بــرای شــبکه را به‌همــراه داشــت و بــه ‌دنبــال آن 
در مــارچ ۲۰۱۶ به‌روزرســانی Home Stead عرضــه شــد. پیــش 
از اعمــال به‌روزرســانی بعــدی یعنــی بیزانــس، اتریــوم ناچــار 
ــورک  ــه ف ــود ک ــی ب ــد و آن زمان ــی ش ــانی حیات ــک به‌روزرس ــه ی ب
ــق  ــا موف ــا، هکره ــیب‌پذیری قرارداده ــت آس ــه عل DAO  رخ  داد و ب

بــه ســرقتی بــه ارزش 150 میلیــون دلار از ایــن شــبکه شــدند. 
ــه  ــد ک ــوم ش ــه اتری ــاف در جامع ــب دو اخت ــورک موج ــارد ف ــن ه ای
ــد.در  ــیک ش ــوم کلاس ــوم و اتری ــی اتری ــبکه یعن ــدن ش ــته ش دو دس
ــه در  ــد، ک ــال ش ــر ۲۰۱۷  اعم ــس دراکتب ــانی بیزان ــت، به‌روزرس نهای
حقیقــت بخــش اولیــه هــارد فــورک متروپلیــس بــود. در فوریــه ۲۰۱۸ 
ــام کنســتانتینوپل اعمــال  ــا ن ــس ب ــورک متروپلی بخــش دوم هــارد ف
ــرد  ــتیبانی می‌ک ــر پش ــره بهت ــارج زنجی ــای خ ــه از تراکنش‌ه ــد ک ش
ــا  ــا ب ــر را تنه ــا یکدیگ ــی‌داد ت ــازه م ــمند اج ــای هوش ــه قرارداده و ب
هــش قراردادهــای دیگــر شناســایی کننــد. در نهایــت هشــتمین هارد 
فــورک اتریــوم بــا نــام اســتانبول در ســال ۲۰۱۹ بــه وقــوع پیوســت و 

قابلیت‌هــای مقیاس‌پذیــری ایــن شــبکه را بهبــود بخشــید.
ــه بعضــی  ــا اشــاره ب ایــن پژوهشــگر در بخشــی دیگــر از ســخنانش ب
ــه  ــای قابل‌توج ــی از چالش‌ه ــرد: یک ــان ک ــوم ۲ بی ــکلات اتری مش
اتریــوم ۲ قرارداد هوشــمند کاســپر اســت که اساســا قــرارداد ســنگینی 
اســت و عــاوه بــر وظایــف متعددی کــه بــر عهــده دارد، موظف اســت 
ــه قصــد آســیب  ــی شــود ک ــه ماینرهای ــع فعالیت‌هــای خلاقان ــا مان ت
ــه‌ای بســیار  ــن برنام ــد. نوشــتن چنی ــن شــبکه را دارن ــه ای رســاندن ب

ــام نرســیده اســت.  ــه اتم ــوز ب ــل هن ــن دلی ــه همی مشــکل اســت و ب
ــه  ــادی در حــال ورود ب ــا ســرعت زی ــوم ب ــای اتری از طــرف دیگــر رقب
میــدان هســتند و اتریــوم اگــر نتوانــد قــرارداد هوشــمند خــود را پیــش 
از رقبــا در ســطحی گســترده عملیاتــی کنــد، بــازی را خواهــد باخــت.

در خلاء رگولاتوری عرصه‌های نوآوری، حوزه 
آموزش بزرگ‌ترین قربانی است

در آخریــن بخــش اولیــن رویــداد توکــن‌ تــاک بــا عنــوان بلاک‌تــاک  
ســهیل نیــک‌زاد بــا عبــاس آشــتیانی، مدیرعامــل انجمــن بلاک‌چین 
ایــران و پژوهش‌گــر حــوزه ارزهــای دیجیتــال در قالــب صندلــی داغ 

گفتگویــی جــذاب داشــت.
عبــاس آشــتیانی در ابتــدای ایــن گفتگــو در معرفــی خــود گفــت: مــن 
ــل  ــریف تحصی ــی ش ــگاه صنعت ــک دانش ــی مکانی ــته مهندس در رش
کــرده‌ام و در حــال حاضــر خدمت‌گــذار اعضــای انجمــن بلاک‌چیــن، 
اعضــای مجموعــه بــزرگ ققنــوس و خیلــی از عزیــزان دیگــر هســتم 

کــه حضورشــان منتــی بــر ســر ایــن انجمــن اســت.
ــای  ــن تجربه‌ه ــاره اولی ــاک درب ــن ت ــداد توک ــه روی ــتیانی در ادام آش
آشــنایی خــود بــا فنــاوری بلاک‌چیــن و ارز دیجیتــال گفــت: در ســال 
۱۳۸۸، پــس از اتمــام دوره فوق‌لیســانس و زمانــی کــه بــرای بورســیه 
دکتــری اقــدام کــرده بــودم، بــرای هزینــه ویــزا بایــد مبلــغ ۱۰۰ دلار 
پرداخــت مــی کــردم کــه ایــن رقــم را بــه صــورت ارز دیجیتــال بیــت 
ــه  ــبت ب ــده ای نس ــچ ای ــا هی ــردم. در آن روزه ــداری ک ــن  خری کوی
ارز دیجیتــال نداشــتم، چــرا کــه حــوزه بســیار جدیــدی بــود. هرچنــد 
ــم،  ــرکت کن ــن دوره ش ــدم در ای ــق نش ــی موف ــه دلایل ــت ب در نهای
ــال  ــی دیجیت ــن و دارای ــت کوی ــا بی ــن ب ــورد م ــن برخ ــن اولی ــا ای ام
بــود و در حــدود ســال‌های ۹۳ و ۹۴ کــه بعضــی شــرکت‌های 
مســافرتی شــروع بــه پذیــرش مبــادلات مالــی از طریــق ارز دیجیتال 
ــردم.  ــدا ک ــن ورود پی ــه بیت‌کوی ــت درعرص ــه فعالی ــد، ب ــرده بودن ک
ــم  ــادل آن بودی ــکوهای تب ــردن س ــدا ک ــال پی ــتر دنب ــا بیش آن روزه
ــوز  ــه هن ــوز ک ــد. هن ــش می‌آم ــان پی ــی برایم ــتان‌های جالب و داس
ــردم  ــت می‌ک ــه در آن تس ــی‌ام ک ــای قدیم ــی از اکانت‌ه ــت یک اس
ــم  ــروز رق ــه ام ــت ک ــود اس ــی موج ــت کوین ــرر ۴۲ بی ــابقه ض ــا س ب
قابل‌توجهــی در مبــادلات بیت‌کوینــی محســوب می‌شــود. بعــد 
ــه  ــردم و ب ــن کار می‌ک ــز روی بیت‌کوی ــور متمرک ــه ط ــن دوره ب از ای
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ــده  ــد ش ــم علاقه‌من ــن ه ــی بلاک‌چی ــتیبان آن یعن ــوژی پش تکنول
بــودم. قبــل از اینکــه کانســپت »کانتینــر ماینینــگ« در دنیا بــه وجود 
ــا  ــیدیم و ب ــزی رس ــن چی ــه چنی ــان ب ــا در ایده‌پردازی‌هایم ــد، م بیای
مشــورت گرفتــن از دوســتان آن را ســاختیم. ایــده مــا بــا آن‌چــه کــه 
ــا حــدود ۹۰ درصــد شــباهت  ــا عرضــه شــد ت یــک ســال بعــد در دنی

ــت. داش
مدیرعامــل انجمــن بلاک‌چیــن ایــران در ادامــه رویــداد توکــن تــاک 
بــا تاکیــد بــر اهمیــت موضــوع آمــوزش در حــوزه فنــاوری  دیجیتــال 
گفــت: در خــاء رگولیشــن صحیــح عرصه‌هــای نــوآوری کــه هنــوز 
ــن  ــوزش بزرگ‌تری ــوزه آم ــتیم، ح ــاهد هس ــورمان ش ــم در کش ه
ــدازه  ــه ان ــا چ ــا ت ــه م ــت ک ــور نیس ــل تص ــاید قاب ــت. ش ــی اس قربان
ــح  ــوزش صحی ــی آم ــم. وقت ــج می‌بری ــح رن ــوزش صحی ــر آم از فق
نباشــد، تکلیــف مردمــی کــه در معــرض اطلاعات درســت و نادرســت 
قــرار می‌گیرنــد، چــه می‌شــود؟ انجمــن بلاک‌چیــن بــا توجــه 
ــن  ــل مســئولیتی را در ای ــه دو دلی ــن حــوزه ب ــگان ای ــه حضــور نخب ب
ــنامه‌اش  ــه اساس ــر پای ــه ب ــی این‌ک ــد. یک ــاس می‌کن ــاط احس ارتب
قــادر اســت بــه شــکایت‌های کاربــران رســیدگی کنــد و دیگــر اینکــه 
ــران  ــت و کارب ــز اس ــی غیرمتمرک ــن نظام ــوزه بلاک‌چی ــأ ح اساس
ــن دو  ــه ای ــه ب ــا توج ــند. ب ــته باش ــارکت داش ــد در آن مش می‌توانن
ــس  ــا پ ــود ت ــر ب ــوزه امکان‌پذی ــات ح ــی اتفاق ــکان بررس ــه ام مقول
ــده  ــوص آین ــح و لازم در خص ــات صحی ــی‌ها، اطلاع ــن بررس از ای
پروژه‌هــا یــا ریســک‌های احتمالــی در اختیــار کاربــران قــرار بگیــرد.

ــکلات  ــی مش ــه برخ ــخ ب ــاک در پاس ــن‌ ت ــه توک ــتیانی در ادام آش
در زمینــه انتشــار لیســت هشــدار در ایــن حــوزه گفــت: بعــد از 
ــه وزارت کشــور رســید، فعالیــت  شــکایت‌هایی کــه در ایــن ارتبــاط ب
ــی  ــه معن ــن ب ــه ای ــد ک ــع ش ــه من ــدت ۲ هفت ــه م ــن ب ــمی انجم رس
ــن مــدت در انجمــن جلســاتی  ــت نیســت. در ای ــو فعالی ــا لغ ــق ی تعلی
برگــزار شــد و هیــات مدیــره پیشــین و جدیــد بــه ایــن نتیجه رســیدند 
کــه بــه انتشــار لیســت هشــدار در قالــب بیــان آمــوزش ویژگی‌هــای 
ــه  ــک ادام ــدون ریس ــای ب ــا پروژه‌ه ــالا ی ــک ب ــا ریس ــای ب پروژه‌ه

ــه دارد. ــز ادام ــان نی ــد همچن ــن رون ــه ای ــد ک دهن

باید منتظر بازار عمومی NFT در پلتفرم ققنوس باشیم؟
 

 NFT دومیــن رویــداد »توکــن تــاک« ۱۳ دی مــاه میزبــان پنــل ویــژه
ــا حضورمحمــد صمــدی راد مدیرعامــل شــرکت ققنــوس، ســیاوش  ب

 NFT تفضلــی مدیرعامــل شــرکت نیلین و ســهیل قاســمی فعال حــوزه
ــه  ــا در دو هفت ــازار رمزارزه ــی از ب ــک زاد، تحلیل ــهیل نی ــراه س ــه هم ب
ــن  ــن«، همچنی ــازی بلاک‌چی ــاری س ــاب »تج ــی کت ــته، معرف گذش
ــن  ــای ای ــن خبره ــرور تازه‌تری ــا و م ــز ارزه ــازار رم ــادی ب ــل بنی تحلی

ــود. ــوزه ب ح
درابتــدای ایــن رویــداد ســهیل نیــک زاد مدیرعامــل شــرکت اوپکــس 
ــی  ــری مشــاور و تحلیلگــر بازارهــای مال ــر از حســین غضنف و بیتکوین
دعــوت کــرد تــا تحلیلــی از بــازار رمزارزهــا در دو هفتــه گذشــته را ارائــه 
کنــد. غضنفــری در این بخــش بر پایــه نمــودار توتــال یعنــی کل حجم 
درگــردش بــازار کریپتــو بــه آخریــن تحــولات در ایــن حــوزه پرداخــت.

بخش بعــدی ایــن رویــداد بــه تحلیــل بنیــادی بــازار رمــز ارزهــا و مرور 
تازه‌تریــن خبرهــای ایــن حــوزه توســط رامتیــن رنگرزیــان کارشــناس 

توســعه کســب و کار شــرکت ققنــوس اختصاص داشــت.
ــاره  ــا اش ــاک ب ــن ت ــداد توک ــن روی ــه دومی ــه در ادام ــری برنام مج
بــه رویکــرد اکادمیــک ایــن رویــداد در معرفــی پژوهش‌هــا و 
ــجاد  ــن از س ــاوری بلاک‌چی ــوزه فن ــگاهی در ح ــای دانش پایان‌نامه‌ه
ذوقــی یکــی از مؤلفــان کتــاب »تجــاری ســازی بلاک‌چیــن« 
دعــوت کــرد تــا بــه اهمیــت مطالعــه و آموختــن مبانــی و کارکردهــای 
ــن  ــا در ای ــش و آگاهی‌ه ــه بین ــا بخشــیدن ب ــن در جهــت غن بلاک‌چی

ــردازد. ــه بپ عرص
ــاب »تجــاری ســازی  ــف کت ــد تألی ــه رون ــا اشــاره ب ــن پژوهشــگر ب ای
بلاک‌چیــن« گفــت: بــا توجــه بــه خلائــی کــه در ایــن ارتبــاط 
ــا مفاهیــم  احســاس کردیــم، در فراینــد مطالعــه ایــن کتــاب آرام آرام ب
ابتدایــی بلاک‌چیــن آشــنا می‌شــوید. فصــل اول ایــن کتــاب بــه ایجــاد 
ــا  ــن حــوزه اختصــاص دارد. در فصل‌هــای دوم ت ــه ای ــه نســبت ب علاق
پنجــم کتــاب نیــز بــا مفاهیــم کلیــدی ایــن حــوزه آشــنا می‌شــوید. در 
ادامــه در فصل‌هــای ۶ تــا ۱۰ کارکردهــای تجــاری ســازی بلاک‌چیــن 
ــا  ــون گذاری‌ه ــث قان ــا مبح ــای ۱۱ و ۱۲ ب ــد و در فصل‌ه را می‌آموزی
ــورت  ــه ص ــم ب ــاب مفاهی ــن کت ــوید. در ای ــنا می‌ش ــن آش در بلاک‌چی
ــری  ــر یادگی ــاوه ب ــت ع ــرار اس ــوند و ق ــوارتر می‌ش ــی دش تدریج

ــد. ــم بیاموزی ــا را ه ــن فناوری‌ه ــاری ای ــای تج ــم، آورده‌ه مفاهی

نبود شناسنامه معتبر و قابل استناد برای احراز 
مالکیت آثار هنری

ــا موضــوع  بخــش ویــژه دومیــن رویــداد توکــن تــاک بــه نشســتی ب
ــرکت  ــل ش ــدی راد مدیرعام ــد صم ــت. محم ــاص داش NFT اختص
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ــهیل  ــن و س ــرکت نیلی ــل ش ــی مدیرعام ــیاوش تفضل ــوس، س ققن
ــن  ــک زاد حاضری ــراه ســهیل نی ــه هم ــوزه NFT ب ــال ح قاســمی فع

ــد. ــداد بودن ــش از روی ــن بخ ای
ــه  ــینه NFT ب ــت:  پیش ــش گف ــن بخ ــدای ای ــمی در ابت ــهیل قاس س
ــن  ــه روی بلاک‌چی ــری ک ــن تصوی ــال‌های ۲۰۱۶ و ۲۰۱۷ و اولی س
ــی  ــر دیجیتال ــه ســری تصاوی ــزه شــده و در ادام ــه و توکنی ــرار گرفت ق
ــفندماه  ــر اس ــردد. اواخ ــر می‌گ ــک« ب ــز« و »کرپتوپان ــو کیتی »کریپت
ــدت 14  ــه م ــه ب ــهور ک ــت مش ــل« آرتیس ــر »بیپ ــه اث ــود ک 1399 ب
ــغ  ــه مبل ــود، ب ــرده ب ــد ک ــود را تولی ــه‌بعدی خ ــار س ــر روز آث ــال ه س
بیــش از 69 میلیــون دلار توســط یــک جــوان هنــدی خریــداری شــد 
ــود کــه NFT بیش‌تــر ســر زبان‌هــا افتــاد. امــا  و بعــد از ایــن اتفــاق ب
ــد از رکــورد  ــه بع ــه هــم بلافاصل ــن زمین ــه شــخصی مــن در ای تجرب
ــه در  ــادی ک ــتجوهای زی ــا جس ــورد و ب ــم خ ــل رق ــر بیپ ــروش اث ف
ــن  ــه از اصلی‌تری ــن« ک ــن کارم را در »فاندیش ــتم، اولی ــت داش اینترن
ــه  ــردم ک ــرب ک ــاح ض ــه اصط ــت، ب ــه NFT اس ــای عرض پلتفرم‌ه
ــروش رســید. در ادامــه و در  ــه ف ــوم ب ــم اتری ــه قیمــت نی ــت ب در نهای
ــه فعالیــت در حــوزه  ــی کــه ب ــدان و کیوریتورهای ــا هنرمن همراهــی ب
NFT علاقه‌منــد بودنــد، فعالیــت شــکل جدی‌تــری بــه خــود گرفــت 

ــا امــروز نیــز ادامــه  و ارتباطاتــی در ایــن زمینــه شــکل گرفــت کــه ت
دارد. 

ــن بخــش  ــه ای ــن در ادام ــی مدیرعامــل شــرکت نیلی ســیاوش تفضل
ــرد:  ــان ک ــه NFT بی ــز در زمین ــن مرک ــای ای ــه فعالیت‌ه ــاره ب ــا اش ب
ــا جامعــه داشــته باشــیم،  ــی ب ــرای اینکــه در حــوزه NFT تعامل‌های ب
ــته در  ــه گذش ــه هفت ــم ک ــاد کردی ــی از NFT ایج ــه کوچک مجموع
ــی از  ــدای کار، یک ــد. در ابت ــر ش ــپیناس منتش ــل اس ــمی در هت مراس
جذابیت‌هــای قراردادهــای هوشــمند بــرای مــن مفهــوم توکن‌هــای 
ــود  ــن ب ــان ای ــتیم، ایده‌م ــه داش ــروژه‌ای ک ــوده و در پ ــی ب غیرمثل
ــتفاده  ــی از آن اس ــای واقع ــر دنی ــی از عناص ــاد معادل‌های ــه در ایج ک
کنیــم. یکــی از کاربردهایــی کــه در ایــن زمینــه بــه ذهنمــان رســید، 
رهگیــری محصــولات غذایــی بــود. همچنیــن در حــال حاضــر روی 
پلتفرمــی مبتنــی بــر NFT  و در حــوزه خدمــات پســت لجســتیک کار 
ــا بازیگرانــی کــه حتــی ممکــن اســت در شــرایط عــادی  می‌کنیــم ت
ــتم  ــن سیس ــی از ای ــای تعامل ــک فض ــند، در ی ــر باش ــب یکدیگ رقی

ــد.   ــره ببرن ــده به توزیع‌ش
محمــد صمــدی راد مدیرعامــل شــرکت ققنــوس نیــز در ادامــه ایــن 
بخــش از رویــداد توکــن تــاک در پاســخ بــه فعالیــت ایــن مجموعه در 
حــوزه  NFT اظهــار کــرد: پیــش از هــر چیــز و در جهــت پاس داشــتن 
ــادل  ــارت مع ــوس عب ــه در ققن ــم ک ــوان کن ــد عن ــی بای ــان فارس زب
»بی‌تــا« را بــرای NFT جایگزیــن کرده‌ایــم. در فضــای بی‌تــا، 
ــی و مرکــز اســناد  ــه مل ــا از صــورت مســئله ای در کتابخان داســتان م

ــد  ــنامه و فاق ــد شناس ــا فاق ــتند م ــراث مس ــه می ــد و آن اینک ــاز ش آغ
ابــزار اثباتــی بــرای احــراز مالکیــت اســت. مبتنــی بــر ایــن مســئله ما 
یک توکــن NFT بــرای اثبــات مالکیــت افــراد و حتــی کتابخانــه ملی 
بــرای میــراث مســتند و آثــار هنــری کــه می‌توانــد در ایــن کتابخانــه 

وجــود داشــته باشــد، ارائــه کردیــم.
ــن  ــت:در ای ــخنانش گف ــه س ــوس در ادام ــرکت ققن ــل ش مدیرعام
ارتبــاط بــا یــک ســری چالش‌هــای حقوقــی مواجــه شــدیم. در واقــع 
ــاوت  ــدازه ای متف ــا ان ــم ت ــن حــوزه صــورت دادی ــا در ای ــه م کاری ک
ــادی صــرف  ــرژی زی از پلتفرم‌هــای مرســوم در ایــن حــوزه اســت. ان
ــال  ــر دیجیت ــای معتب ــوان امض ــور می‌ت ــه چط ــد ک ــئله ش ــن مس ای
کشــور را بــه ایــن آثــار الصــاق کــرد و چگونــه می‌تــوان ادلــه و اســناد 
الکترونیکــی بــرای آن‌هــا تهیــه کــرد کــه در محاکــم قضایــی قابلیت 
ــامانه  ــا در س ــه م ــه ک ــذا آنچ ــند. ل ــته باش ــری داش ــه و اثبات‌پذی ارائ

ــت. ــوم   NFT  اس ــخه ای از مفه ــم، نس ــال می‌کنی ــا دنب بی‌ت
صمــدی راد در بخشــی دیگــر از ایــن نشســت در پاســخ بــه 
ــی  ــر بازارعموم ــم منتظ ــا می‌توانی ــه آی ــک زاد ک ــهیل نی ــئوال س س
ــرد:  ــان ک ــیم، بی ــوس باش ــرم ققن ــی NFT در روی پلتف ــه صنعت و ن
ــبکه  ــای ش ــوان فناوری‌ه ــه عن ــش را ب ــد بخ ــوس چن ــا در ققن م
ــود دارد  ــا وج ــتم بی‌ت ــه در اکوسیس ــه ک ــم. آنچ ــی داری ــر اتریوم غی
شــامل ســه جــزء فنــاوری مشــخص اســت. یــک جــزء آن در بخــش 
ــر  ــای معتب ــی و از امض ــر را معرف ــک اث ــه ی ــت ک ــی اس احرازکنندگان
دیجیتــال کشــور اســتفاده می‌کننــد. فنــاوری دوم کــه اســتفاده 
ــوع  ــت. موض ــوس اس ــی  ققن ــپت بلاک‌چین ــان کانس ــم هم می‌کنی
ســوم هــم تصویــر اثــر دیجیتالــی اســت کــه قــرار اســت بــه ترتیبــی 
ــه  ــم آنچ ــا ه ــت؟ در اینج ــه اس ــازار آن چگون ــا ب ــود. ام ــت ش مدیری
ــدی اســت  ــرای فرآین ــک راه حــل ب ــردن ی ــدا ک ــم پی ــال می‌کنی دنب
کــه قصــد ایجــاد آن را در کشــور داریــم. بــه ایــن ترتیــب مبنایــی را بر 
ــازار« ایجــاد کردیــم. اســاس مفاهیمــی بــه نــام »احرازکننــده« و »ب

ــن‌آوری  ــا ف ــی ب ــم تفاوت‌های ــاز ه ــوم، ب ــن دو مفه ــا  ای ــاط ب در ارتب
ــا مجموعــه‌ای  ــر ی مرســوم NFT وجــود دارد. به‌طــور معمــول، تصوی
به‌عنــوان NFT بارگــذاری می‌شــود  و مبنــای آن خوداظهــاری اســت، 
ــم، لازم  ــه دیگــری را انتشــار می‌دهی ــق ب ــری متعل ــر هن ــر اث ــا اگ ام
اســت تــا یــک فــرد متخصــص اصالــت آن را احــراز کنــد و بر اســاس 
تأییــد احرازکننــده اســت کــه اثر امــکان انتشــار خواهــد یافــت. در گام 
ــم؛  ــوس ایجــاد کردی ــای دکــس ققن ــر مبن ــازار را ب ــوم ب ــدی مفه بع
ــازار حراجــی کــه در پلتفرم‌هــای  کــه در ایــن فرآینــد، مشــابه یــک ب
ــا  ــری، ی ــر هن ــک اث ــد ی ــی توانی ــما م ــود دارد، ش ــه NFT وج عرض

ــد.  ــراج بگذاری ــه ح ــک ســیم‌کارت را ب ــا ی ــر ی ــه ای جواه قطع
ــای  ــزود: ج ــاط اف ــن ارتب ــخنانش در همی ــه س ــدی راد در ادام صم
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ــری کشــورهیچ شناســنامه  ــار هن ــا آث ــاط ب تاســف اســت کــه در ارتب
ــال حــل  ــه دنب ــم. مــا در بلاک‌چیــن ب ــل اســتنادی نداری ــر و قاب معتب
ــا  ــی از مســائلمان را ب ــم خیل ــاور دارم کــه می‌توانی مســئله هســتیم. ب
ــکل  ــه ش ــت ب ــک هوی ــازی ی ــناد و دیجیتال‌س ــازی اس دیجیتال‌س

ــم. ــا حــل کنی یکت

تغییر مسیر استراتژیک ققنوس از حوزه مالی به 
کارکردهای غیرمالی

ــه  ــز ب ــاک« نی ــاک ت ــوان »ب ــا عن ــداد ب ــن روی ــی ای ــش پایان بخ
گفت‌وگــوی ویــژه ســهیل نیــک زاد بــا محمــد صمــدی راد 

مدیرعامــل شــرکت ققنــوس اختصــاص داشــت.
صمــدی راد در ابتــدای ایــن بخــش در پاســخ بــه پیشــینه تحصیلــی 
ــن  ــوس، همچنی ــه ققن ــه مجموع ــل از پیوســتن ب ــود قب و شــغلی خ
ــات  ــت: تحصی ــن گف ــاوری بلاک‌چی ــا فن ــنایی‌اش ب ــابقه آش س
مــن در مقطــع کارشناســی در رشــته بــرق کنتــرل دانشــگاه تهــران، 
ــی.اچ.  ــات و پ ــاوری اطلاع ــت فن ــته امنی ــد در رش ــی ارش کارشناس
دی  در رشــته امنیــت فنــاوری اطلاعــات سیســتم‌های غیرمتمرکــز 
ــاوری  ــت فن ــوزه امنی ــم در ح ــن ه ــه کاری م ــت. زمین ــوده اس ب
ــته ام.  ــت داش ــوزه فعالی ــن ح ــال ۸۰ در ای ــوده و از س ــات ب اطلاع
ــا حــوزه فنــی کارت ســوخت  در ســال ۸۵ بــه پــروژه‌ای در ارتبــاط ب
پیوســتم کــه ایــن همــکاری تــا ســال ۸۸ ادامــه یافــت. بعــد از آن در 
حــوزه انفورماتیــک فعــال بــودم و بــه دنبــال آن در هلدینــگ آی.تی 
ــک  ــا بان ــم ب ــه فعالیت‌های ــتم. در ادام ــور داش ــهر حض ــک ش بان
پارســیان همــکاری داشــتم و پــس از آن هــم بــه ققنــوس پیوســتم.

صمــدی راد در ادامــه در ارتبــاط با نحــوه آغــاز فعالیتــش در مجموعه 
ققنــوس اظهــار کــرد: داســتان این‌طــور شــروع شــد کــه در گــروه 
مالــی پارســیان پــروژه‌ای داشــتیم بــه اســم »بلاک‌چیــن اداپشــن« 
کــه در واقــع نقشــه راهــی بــود در جهــت اینکــه بلاک‌چیــن 
ــد  ــای آن می‌توان ــه ه ــک و زیرمجموع ــن بان ــه ای ــی ب ــه کمک چ
ــه ایــن نتیجــه رســیدیم کــه مــا بــرای ایــن کار بایــد  ارائــه دهــد. ب
ــز  ــبکه‌های غیرمتمرک ــا و ش ــه‌ای از ابزاره ــه مجموع ــان ب نگاهم
ــای  ــتان در هلدینگ‌ه ــه دوس ــدیم ک ــه ش ــه متوج ــد. در ادام باش
ــر  ــای دکت ــور آق ــداد، همین‌ط ــارگاد و س ــل پاس ــر مث ــی دیگ آی.ت
ــه صــورت مســئله ای مشــابه  فاطمــی هــم در بخــش خصوصــی ب
رســیده بودنــد. بــه ایــن نحــو بــود کــه همدیگــر را پیــدا کردیــم و در 
ــوس  ــیوم ققن ــن کنسرس ــه شــکل گرفت اردیبهشــت ۱۳۹۷ منجــر ب

ــد. ش
ــکلات  ــا مش ــاط ب ــن در ارتب ــوس همچنی ــرکت ققن ــل ش مدیرعام

ــال ۹۷،  ــرد: در س ــان ک ــه بی ــن مجموع ــای ای ــش روی فعالیت‌ه پی
ســاعت ۱۱ شــب هشــتم بهمــن مــاه، پیش‌نویــس ضوابــط رمــزارز 
ــردای همــان‌  بانــک مرکــزی معرفــی شــد و مــا ســاعت ۹ صبــح ف
ــی،  ــه هم‌زمان ــن نقط ــم. ای ــر کردی ــوس را منتش ــپیدنامه ققن روز س
ــی  ــوس خیل ــپیدنامه ققن ــن س ــا در تدوی ــه م ــت ک ــن اس ــات ای اثب
ــگ  ــوزه هماهن ــران ح ــذاران و تنظیم‌گ ــا قانون‌گ ــتیم ب ــعی داش س
ــال  ــال‌ها دنب ــن س ــی را در ای ــای مختلف ــا و فعالیت‌ه ــیم. ایده‌ه باش
ــا یــک بدعهــدی و بی‌مهــری  کردیــم، امــا در انتهــا و در ســال ۹۸ ب
ــن بدعهــدی موجــب شــد  ــا مواجــه شــدیم. ای از طــرف رگولاتوره
تــا درمســیر یک‌ســاله‌ای کــه بــرای ققنــوس تصــور کــرده بودیــم، 
یــک تغییــر اســتراتژی داشــته باشــیم   و بــا ســپردن حــوزه مالــی به 
رگولاتورهــای خــودش، بــه ســراغ کارکردهــای غیــر مالــی برویــم. 
ــروز  ــه ام ــی ک ــات بلاک‌چین ــور انتخاب ــا« و همین‌ط ــامانه‌ »بی‌ت س
از آن صحبــت مــی کنیــم و در ققنــوس دنبــال می‌شــود، در  حقیقــت 

ــتند. ــی هس ــی غیرمال کارکردهای
صمــدی راد در بخــش پایانــی ایــن گفت‌وگــو در ارتبــاط بــا 
ارزیابــی‌اش از مســیری کــه در مجموعــه ققنــوس پشــت ســر 
ــه  همــه  ــان بزرگــی ب گذاشــته شــده، گفــت: ایــن تغییرمســیرها زی
ــدی  ــه ب ــد تجرب ــوزه زد؛ هرچن ــن ح ــرمایه‌گذاران در ای ــن و س فعالی
بــرای مــا نبــود و درس‌هــای زیــادی در ایــن مســیر آموختیــم. امروز 
ــون  ــم میلی ــه دو و نی ــک ب ــه نزدی ــم ک ــم بگویی ــار می‌توانی ــا افتخ ب
ــوس  ــبکه ققن ــف در ش ــای مختل ــا و چهارچوب‌ه ــورد از کارکرده م

ــت. ــده اس ــت ش ثب

متاورس موج بعدی تحول دیجیتال در جهان است

ــژه  ــل وی ــان پن ــاه میزب ــاک«، ۲۷ دی م ــداد »توکــن ت ســومین روی
ــی مرشــدی، راهنمــا  ــا حضــور مصطف ــاورس« و ب ــا موضــوع »مت ب
 ،Espritmind و مربــی کســب‌وکارهای دیجیتــال و مدیرعامــل
یــزدان عباســی محقــق بلاک‌چیــن و  بنیان‌گــذار صرافــی 
نکســتچنج، بــه همــراه ســهیل نیــک‌زاد مدیرعامــل شــرکت اوپکس 
بــود. تحلیــل بــازار رمزارزهــا در دو هفتــه گذشــته، همچنیــن تحلیل 
ــازار رمزارزهــا و مــرور تازه‌تریــن خبرهــای ایــن حــوزه از  ــادی ب بنی

ــود. ــداد ب ــن روی ــای ای ــر بخش‌ه دیگ
ــادی  ــل بنی ــه تحلی ــاک ب ــن ت ــداد توک ــومین روی ــش س ــن بخ اولی
ــوزه توســط  ــن ح ــای ای ــن خبره ــرور تازه‌تری ــا و م ــز ارزه ــازار رم ب
رامتیــن رنگرزیــان کارشــناس توســعه کســب‌و‌کار شــرکت ققنــوس 
اختصــاص داشــت. یکــی از اخبــار مهمــی کــه در ایــن بخــش مــرور 
ــاس  ــن اس ــر ای ــود؛ ب ــول ب ــی پ ــدوق بین‌الملل ــارات صن ــد، اظه ش
کــه بیت‌کویــن دیگــر ماننــد گذشــته در حاشــیه سیســتم‎های 
مالــی قــرار نمی‌گیــرد و بــه دلیــل ارزش اقتصــادی و حجــم 
مبــادلات بــالا، در واقــع بــه یــک بلــوغ رســیده و زمــان آن رســیده 
کــه بیت‌کویــن را در کنــار ســایر ابزارهــای مالــی به‌عنــوان 
ــی  ــکان بعض ــم. ام ــر بگیری ــد در نظ ــدی و کارآم ــکار ج ــک راه ی
ــق  ــت از طری ــپرده‌گذاری برداش ــه س ــی از جمل ــای مال از عملکرده
لایه‌هــای دوم اتریــوم، اظهــارات »ویتالیــک بوتریــن« در خصــوص 
احتمــال مشــکلات امنیتی در فــن‌آوری میــان زنجیــره‌ای، همچنین، 
ــتگاه‌های  ــعه دس ــاخت و توس ــوزه س ــت در ح ــاز فعالی ــام آغ اع
ماینینــگ بــه صــورت متن‌بــاز، از دیگــر عناویــن مهــم خبــری بــود 

ــرور شــد. ــن بخــش م ــه در ای ک
ــس و  ــرکت اوپک ــل ش ــک‌زاد مدیرعام ــهیل نی ــه، س ــه برنام در ادام
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بیتکوینــر، از حســین غضنفــری مشــاور و تحلیل‌گــر بازارهــای مالــی 
ــه گذشــته را  ــازار رمزارزهــا در دو هفت ــی از ب ــا تحلیل ــرد ت دعــوت ک
ــد  ــه رون ــاره ب ــا اش ــی ب ــای مال ــر بازاره ــن تحلیل‌گ ــد. ای ــه کن ارائ
نزولــی بیت‌کویــن در هفته‌هــای گذشــته، از تمرکــز بــر چنــد نقطــه 
در تحلیــل نمــودار توتــال بــا عنــوان »رفتــار پرتکــرار« ســخن گفت 
و در تحلیــل جدیــد خــود بــه دو ناحیــه حمایتــی ســنگین در نمــودار 

ــت. ــال پرداخ توت

هنوز اجماعی بر تعریف متاورس صورت نگرفته است

ــکل‌گیری  ــینه ش ــا و پیش ــه زمینه‌ه ــداد ب ــن روی ــدی ای ــش بع بخ
ــوع  ــی موض ــرای بررس ــه‌ای ب ــوان مقدم ــه عن ــاورس ب ــده مت پدی
ــه مصطفــی مرشــدی  ــا ارائ ــاک، ب ــداد توکــن ت اصلــی ســومین روی
مربــی  ایــن  داشــت.  اختصــاص   ،Espritmind مدیرعامــل 
ــش  ــن بخ ــخنانش در ای ــدای س ــال در ابت ــب‌وکارهای دیجیت کس
ــک  ــال ۱۹۹۲، در ی ــار در س ــن ب ــرای اولی ــاورس ب ــت: واژه مت گف
ــد. در  ــرح ش ــن« مط ــل استفنس ــته »نی ــی نوش ــان علمی-تخیل رم
ــی در زمینه‌هــای  ــه مقالات ــادی هــم ب ســال‌های دهــه ۲هــزار می
ــم. در  ــورد می‌کنی ــاورس برخ ــه مت ــاره ب ــا اش ــی ب ــی و آموزش علم
حــال حاضــر تعاریــف متعــددی از متــاورس ارائــه می‌شــود و هنــوز 
اجماعــی در مــورد ایــن تعاریــف شــکل نگرفتــه اســت. امــا در ایــن 
ــت« در  ــیو اینترن ــوان »ایمرس ــا عن ــی ب ــتر روی تعریف ــان، بیش می
معنــای غوطــه‌وری در اینترنــت یــا اینترنــت فراگیــر تمرکــز 
ــه‌بعدی  ــت س ــای اینترن ــت در دنی ــرار اس ــاورس ق ــود. در مت می‌ش

ــویم. ــرق ش غ
ــورد  ــم در م ــکات مه ــزود: یکــی از ن ــاط اف ــن ارتب مرشــدی در همی
محیــط متــاورس ایــن اســت کــه آینــده ارتباطــات در آن دیده شــده 
ــای  ــا توصیف‌ه ــم ب ــاورس ه ــای مت ــا ویژگی‌ه ــاط ب اســت. در ارتب
ــبکه‌ای  ــاورس ش ــه، مت ــت این‌ک ــتیم. نخس ــه هس ــددی مواج متع
عظیــم و پایــدار، ســه‌بعدی و در لحظــه توصیــف می‌شــود. همچنیــن 
ــی چــون  ــاورس هــم، عنوان‌های در توصیــف ویژگی‌هــای دیگــر مت
امــکان شبیه‌ســازی هویــت، امــکان حضــور افــراد بی‌شــمار و 

ــی‌رود. ــه کار م ــان ب ــور هم‌زم ــس حض ح
نشســت ویــژه ســومین رویــداد توکــن تــاک بــا موضــوع  
ــور  ــا حض ــه ب ــود ک ــداد ب ــن روی ــدی ای ــش بع ــاورس« بخ »مت
ــال  ــب‌وکارهای دیجیت ــی کس ــا و مرب ــدی، راهنم ــی مرش مصطف
ــن  ــق بلاک‌چی ــی، محق ــزدان عباس ــل Espritmind، ی و مدیرعام
ــک‌زاد،  ــهیل نی ــراه س ــه هم ــتچنج ب ــی نکس ــذار صراف و  بنیان‌گ

ــد. ــزار ش ــس برگ ــرکت اوپک ــل ش مدیرعام

محیط متاورس آماده رفتارهای پیش‌بینی نشده 
کاربران خواهد بود

ــش در  ــه فعالیت‌های ــاره ب ــا اش ــت ب ــن نشس ــدای ای ــدی در ابت مرش
ــاورس را  ــوع مت ــخصاً موض ــت: ش ــال گف ــولات دیجیت ــه تح زمین
ــه  ــی ک ــن معن ــه ای ــم؛ ب ــال می‌دان ــول دیجیت ــدی تح ــوج بع ــم م ه
ــه  ــرکت‌ها ب ــازمان‌ها و ش ــه س ــه هم ــت ک ــه‌ای اس ــاورس مقول مت

ــرد.  ــد ک ــت خواهن ــمت آن حرک س
ــان  ــه بی ــز در ادام ــژه نی ــت وی ــن نشس ــان ای ــر میهم ــی، دیگ عباس
ــال حاضــر  ــای ح ــاورس و نمونه‌ه ــف مت ــه تعری ــاً ب ــر صرف ــرد: اگ ک
آن محــدود شــویم، ایــن ســئوال پیــش می‌آیــد کــه ایــن مقولــه چــه 
ــه  ــران ب ــه کارب ــن دارد ک ــای آنلای ــداد بازی‌ه ــن تع ــا ای ــی ب تفاوت
ــد  ــئوال بای ــن س ــه ای ــد. ب ــارکت دارن ــا مش ــی در آن‌ه ــورت تعامل ص
این‌طــور پاســخ داد کــه اصلی‌تریــن تفــاوت میــان متــاورس و 
ــاورس  ــه، مت ــن اســت ک ــدی در ای ــه بع ــازی س ــای شبیه‌س محیط‌ه
بــه عنــوان فضایــی در نظــر گرفتــه شــده کــه بــرای هــر نــوع رفتــار 
پیش‌بینــی نشــده کاربــر هــم آمــاده باشــد. یعنــی نــه تنهــا کاربــران 
محــدود بــه امکان‌هــای بازی‌هــا نیســتند، بلکــه هــر عمــل دلخــواه 
ــط هــم  ــد و محی ــن فضــا صــورت بدهن ــد در ای ــز می‌توانن ــود را نی خ
ــه  ــود. ب ــد ب ــال خواه ــن اعم ــه ای ــل نشــان دادن ب ــاده عکس‌العم آم
ــا  ــات بازی‌ه ــه امکان ــدود ب ــا مح ــه تنه ــر ن ــه کارب ــی ک ــن معن ای
ــی  ــه تمام ــل نشــان دادن ب ــاده عکس‌العم ــط آم ــه محی نیســت، بلک
رفتارهــای کاربــران اســت. در واقــع کارکــرد اصلــی متــاورس مبتنــی 
بر هــوش مصنوعــی خواهــد بــود؛ و خواهــد توانســت خــود را آموزش 
ــار،  ــن و رفت ــر اکش ــل ه ــی، در مقاب ــد تکامل ــک رون ــا در ی ــد ت ده

ــد.   ــته باش ــی داش عکس‌العمل

در متاورس، فضای فیزیکی و دیجیتالی یکی می‌شوند

ســهیل نیــک‌زاد در بخــش بعــدی ایــن نشســت از مصطفــی مرشــدی 
هــم درخواســت کــرد تــا از دیــدگاه خــود بــه تفــاوت میــان متــاورس و 

ــردازد. ــی بپ ــای تعامل بازی‌ه
مرشــدی در پاســخ بــه ایــن پرســش اظهــار کــرد: مــن از دو بعد بــه این 
مقولــه نــگاه می‌کنم کــه یکــی از ایــن ابعــاد، افــزوده شــدن اقتصــاد به 
بازی‌هــا اســت. تــا به‌حــال در بازی‌هــای دیجیتــال هــم بــا چیزهایــی 
شــبیه ســکه و پــول و دیگــر نمادهــای ارزش مالی ســروکار داشــته‌ایم، 
ــه ارزش و  ــوده ک ــا ب ــان بازی‌ه ــط هم ــا در محی ــا تنه ــن نماده ــا ای ام
کارآیــی داشــته اســت. متــاورس ایــن امــکان را بــه مــا می‌دهــد کــه از 
ــرداری اقتصــادی داشــته باشــیم.  ــه شــکلی ملمــوس بهره‌ب بازی‌هــا ب
ــا واقعیــت در هــم  ــازی ب ــاورس ب ــن اســت کــه در مت ــد دوم هــم ای بع
آمیختــه می‌شــود؛ یعنــی در واقــع فضــای فیزیکــی و فضــای دیجیتــال 

ــوند. ــی می‌ش یک
ــوش  ــوژی ه ــر تکنول ــد ب ــا تاکی ــت ب ــن نشس ــه ای ــک‌زاد در ادام نی
مصنوعــی و ارتبــاط آن بــا مدیریــت اطلاعــات بیــان کــرد: در موقعیتی 
ــد  ــر پیون ــان و کامپیوت ــز انس ــن مغ ــد بی ــای جدی ــا و مدیاه ــه ابزاره ک
ایجــاد می‌کننــد، مــا نســبت بــه نســل‌های گذشــته بــا حجــم 
اطلاعــات و داده‌هــای بیشــتری مواجه هســتیم. بنابرایــن قاعدتــاً برای 
ــم.  ــتفاده کنی ــی اس ــوش مصنوع ــد از ه ــات بای ــن اطلاع ــت ای مدیری
ــاد  ــن ایج ــن م ــاط در ذه ــن ارتب ــه در ای ــی ک ــاس پرسش ــن اس ــر ای ب
ــه  ــده‌ای ب ــا منشــی در پدی ــن اســت کــه؛ نقــش دســتیار ی می‌شــود ای
نــام متــاورس چگونــه خواهــد بــود؟ و آیــا اصــولًا قــرار هســت چنیــن 
نقشــی را در متــاورس شــاهد باشــیم تــا ذهــن غیــر آمــاده‌ مــا بــا ایــن 

ــود؟ ــه ش ــداد مواج ــط پرتع محی
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جعل هویت جایی در محیط متاورس نخواهد داشت

ــده  ــا پدی ــدن ب ــه‌رو ش ــه روب ــی ک ــا اقتضائات ــاط ب ــی در ارتب عباس
ــه در  ــت ک ــی هس ــت: نکات ــه گف ــد، در ادام ــاب می‌کن ــاورس ایج مت
ایــن ارتبــاط می‌خواهــم بــه آن‌هــا اشــاره کنــم، هرچنــد بایــد بگویــم 
کــه پاســخ قطعــی بــرای ســئوالاتی کــه مطــرح شــد، نــدارم. یکــی از 
ســئوال‌هایی کــه در حــوزه متــاورس وجــود دارد، ایــن اســت کــه آیــا 
ــن فضــا حضــور  ــاوت از خودمــان در ای ــا شــخصیتی متف ــم ب می‌توانی
ــاورس در  ــد در نظــر گرفــت کــه مت ــه را بای ــن نکت داشــته باشــیم؟ ای
ــا آنچــه امــروز تصــورش را داریــم،  ۱۰ ســال آینــده، ممکــن اســت ب
ــا  ــاره فضــای مت ــرگ درب ــای زاکرب ــه گفته‌ه ــر ب ــد. اگ ــاوت باش متف
مراجعه کنیــم، یکــی از ویژگی‌هــای متــاورس را حضــور داشــتن افراد 
ــه  ــرای نمون ــه ایــن ترتیــب کــه ب ــد. ب ــوان می‌کن در ایــن محیــط عن
ــه  ــازم ک ــط می‌س ــن محی ــودم را در ای ــاری از خ ــا آوات ــدل ی ــن م م
حضــورش در ایــن محیــط وابســته بــه شــخصیت واقعــی مــن اســت. 
نکتــه دیگــر ایــن کــه، صحبــت دربــاره هویــت بــه دلیــل نــو بــودن 
ــروژه  ــن پ ــدگان ای ــدارد و پیش‌برن ــی ن ــر چندان ــاورس عم ــث مت بح
عنــوان می‌کننــد کــه قــرار اســت کاری کنیــم تــا کاربــران بتواننــد هر 
آواتــاری را  انتخــاب و حتــی در پلتفرم‌هــای مختلف متاورســی حرکت 
کننــد و همچنــان هویــت اصلــی و واقعــی کاربــران قابــل تشــخیص 
ــن  ــن گفته‌هــا می‌فهمــم، ای ــن ترتیــب آنچــه مــن از ای ــه ای باشــد. ب
ــد  ــط نخواه ــن محی ــی در ای ــای چندان ــت ج ــل هوی ــه جع ــت ک اس
ــاوت از  ــا متف ــی ی ــخصیتی جعل ــد ش ــری بتوان ــاید کارب ــت. ش داش
خــود را در ایــن فضــا ارائــه دهــد، امــا در نهایــت همــه حاضریــن، آن 
شــخصیت و رفتــارش را متصــل و مرتبــط بــا خــود واقعــی کاربــر بــه 
حســاب خواهنــد آورد .هرچنــد دور از ذهــن نیســت کــه بــرای مثــال 
ــی  ــرویس‌هایی مبتن ــروش س ــه ف ــدام ب ــات، اق ــدگان خدم ارائه‌دهن
بــر خدمــات دســتیاری کنــد؛ بــه ایــن ترتیــب کــه اطلاعــات و وکالت 
ــه او محــول  ــر ب ــق کارب ــا تواف ــوری را کــه ب ــر را اخــذ کــرده، ام کارب

ــه ســرانجام برســاند.  شــده در ایــن فضــا ب

فرصت‌های بهره‌برداری مخاطبین عام از 
سرمایه‌گذاری در متاورس

مرشــدی در ادامــه در همیــن ارتبــاط بیــان کــرد:  موضــوع مهــم این 

اســت کــه بتوانیــم در متــاورس، آواتارهــای مختلــف داشــته باشــیم؛ 
ــت  ــن اس ــاورس ای ــار در مت ــث آوات ــک‌های بح ــی از ریس ــا  یک ام
کــه ورود مــا بــه ایــن محیــط بــر خــاف وب ۲، بایومتریــک اســت. 
اگــر تنهــا بخشــی از هویــت و حســاب کاربــری مــا در بــدو ورود بــه 
متــاورس افشــا شــود، در واقــع تمــام هویــت مــا افشــا شــده اســت. 
امــا در یــک چشــم‌انداز عمومــی، حضــور فــرد در متــاورس می‌توانــد 
حضــوری دوگانــه یــا حتــی چندگانــه باشــد؛ بــه ایــن معنی که بســته 
بــه شــرایط و اقتضائــات، می‌توانیــم تصمیــم بگیریــم کــه حضــور مــا 
در کــدام بخــش از ایــن محیــط، واقعــی یــا بــه نمایندگــی از ما باشــد. 
ــرای حضــور در  ــن باشــد کــه ب ــا ای ــال شــاید تشــخیص م ــرای مث ب
یــک کنفرانــس یــا برنامــه جمعــی، حضــور هویــت حقیقی‌مــان لازم 
ــک  ــور در ی ــه حض ــرای نمون ــر و ب ــی دیگ ــل جای ــد، و در مقاب باش
ــا آواتــار خودمــان کــه ممکــن اســت هــر شــکل  مســابقه ورزشــی ب
ــاط  ــویم. در ارتب ــر ش ــد، ظاه ــته باش ــم داش ــی ه ــمایل متفاوت و ش
ــه  ــی این‌ک ــت؛ یک ــرح اس ــی مط ــای مختلف ــا بحث‌ه ــا آواتاره ب
ــی  ــف، رفتارهــای متفاوت انســان‌ها در شــرایط و موقعیت‌هــای مختل
ــا  ــاط ب ــه در ارتب ــت ک ــئله‌ای اس ــن مس ــد. ای ــروز می‌دهن ــود ب از خ
ــرای  ــم ب ــی ه ــده و پیش‌بینی‌های ــرح ش ــم مط ــاورس ه ــط مت محی
ــه  ــن فضــا صــورت گرفت ــای انســانی در ای ــش رفتاره ــه و پای مطالع

ــود و نتیجــه آن‌هــا را مشــاهده کــرد.  ــد منتظــر ب کــه بای
ــا  ــاط ب ــن در ارتب ــال، همچنی ــب‌و‌کارهای دیجیت ــی کس ــن مرب ای
ــن  ــد در ای ــام می‌توانن ــن ع ــه مخاطبی ــی ک ــهم‌ها و فرصت‌های س
فضــا داشــته باشــند، گفــت: یکــی از ایــن فرصت‌هــا، ســرمایه‌گذاری 
ــک  ــم نزدی ــر ه ــال حاض ــود. در ح ــد ب ــاورس خواه ــط مت در محی
ــکان  ــه ام ــده ک ــف ش ــا تعری ــن فض ــوب در ای ــروژه خ ــزده پ ــه پان ب
ــذارد.  ــا می‌گ ــار م ــط را در اختی ــک متوس ــا ریس ــرمایه‌گذاری ب س
ــم  ــه نمی‌خواه ــت ک ــاک اس ــا و ام ــث زمین‌ه ــر بح ــورد دیگ م
ــاط  ــا احتی ــد ب ــه بای ــدم ک ــی معتق ــرم، ول ــر آن بگی ــی در براب موضع
ــای  ــازی محدودیت‌ه ــای مج ــا در دنی ــرد. م ــار ک ــاره رفت در این‌ب
مربــوط بــه زمیــن و ملــک را در مقایســه بــا فضــای واقعــی نداریــم. 
ــر  ــت ب ــن اس ــت ممک ــاورس، جه ــای مت ــازی فض ــا در شبیه‌س ام
ــای  ــا دنی ــابه ب ــی مش ــا و  مدل‌های ــی دارایی‌ه ــزوم کمیاب ــای ل مبن
ــه  ــود ب ــا خ ــی را ب ــه محدودیت‌های ــود ک ــه ش ــر گرفت ــی در نظ واقع
همــراه داشــته باشــد. همچنیــن در حــوزه NFT هــا هــم امکان‌هایی 
ــاورس وجــود  ــرای فعالیــت و حضــور مخاطــب عــام در فضــای مت ب

دارد.
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ــه  ــم ب ــاک« ه ــاک ت ــوان »ب ــا عن ــداد ب ــن روی ــی ای ــش پایان بخ
ــاط  ــی در ارتب ــزدان عباس ــا ی ــک‌زاد ب ــهیل نی ــژه س ــوی وی گفت‌وگ
ــای  ــه فن‌آوری‌ه ــه‌ای او در عرص ــای حرف ــا و چالش‌ه ــا فعالیت‌ه ب

ــت. ــاص داش ــال اختص دیجیت
عباســی در ابتــدای ایــن بخــش در معرفــی پیشــینه فعایــت حرفــه‌ای 
خــود گفــت: در ســال ۱۳۹۲ در رشــته معمــاری کامپیوتــر از دانشــگاه 
امیرکبیــر فارغ‌التحصیــل شــدم و تقریبــاً بلافاصلــه بعــد از آن در 
یــک مجموعــه تحقیــق و توســعه و بــه صــورت متمرکــز بــه فعالیــت 
ــه پیشــنهاد تنظیــم ســند  مشــغول شــدم. کمــی بعــد در همیــن زمین
ــه مــن شــد، و در همیــن  ــرای بانــک مرکــزی ب ــو ب رگولیشــن کریپت
ــدم. از آن  ــنا ش ــتر آش ــو بیش ــن و کریپت ــا بلاک‌چی ــه ب ــود ک ــن ب حی
ــک«، »  ــا ت ــه »آری ــف از جمل ــای مختل ــا مجموعه‌ه ــم ب ــد ه ــه بع ب

ــتم. ــکاری داش ــوس« هم ــی‌تکس«، »ققن س
ســهیل نیــک‌زاد در ادامــه ایــن گفت‌وگــو بــا اشــاره بــه تهیــه 
ضابطه‌نامــه بانــک مرکــزی در خصــوص فعالیــت در عرصــه 
ــن  ــت: در ای ــد، گف ــرا درنیام ــه اج ــه مرحل ــت ب ــه در نهای ــا ک رمزارزه
ــود کــه می‌توانســت  ــکات بســیاری پیش‌بینــی شــده ب ضابطه‌نامــه ن
ــد؛ ضمــن  ــت کن ــو هدای ــن، روبه‌جل ــه شــکلی ام ــن‌آوری را ب ــن ف ای
ــزی را  ــک مرک ــی بان ــذار یعن ــاد قانون‌گ ــی نه ــف قانون ــه وظای این‌ک

ــه‌دارد. ــوظ نگ ــن اســت، محف ــه ممک ــدازه‌ای ک ــا ان ــم ت ه
در بخــش پایانــی ایــن رویــداد ، ســهیل نیــک‌زاد در همیــن ارتبــاط از 
ــه همــکاری داشــته،  ــن ضابطه‌نام ــن ای ــزدان عباســی کــه در تدوی ی

خواســت تــا دربــاره رونــد تهیــه آن توضیــح دهــد.
ــوای  ــن محت ــت تدوی ــخصاً باب ــرد: ش ــار ک ــاره اظه ــی در این‌ب عباس
ایــن قانــون رضایــت خاطــر دارم، امــا در عیــن حــال بــه همه کســانی 
کــه از آن ایــراد گرفتنــد، حــق می‌دهــم. در رونــد تهیــه ایــن قانــون، 
پیش‌نویســی تهیــه شــد و از جامعــه کریپتــو خواســته شــد تــا دربــاره 
ــه  ــرای تهی ــا خودمــان مــرور کنیــم کــه ب ــار ب ــد. یک‌ب آن نظــر بدهن
کــدام مــاده قانونــی از مــا نظــر خواســته‌اند؟ امــا در ایــن مــورد اتفــاق 
افتــاد. مــن بــه حاضریــن در ایــن نشســت توصیــه می‌کنــم کــه ایــن 

ســند را حتمــاً مطالعــه کننــد.








